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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
AI SENSI DELL’ART. 14 DEL D.LGS. 27.01.2010, N. 39

Agli Azionisti della
OLSA S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della OLSA S.p.A. (la “Societa™)
chiuso al 31 dicembre 2013. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli Amministratori della OLSA S.p.A.
E' nostra la responsabilitd del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile.

2 II nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob. In conformita
ai predetti principi la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel
suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti
nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in
data 14 giugno 2013.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della OLSA S.p.A. al 31 dicembre 2013 & conforme alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto ¢ redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato

economico della Societa.
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4. La responsabilitd della redazione della relazione sulla gestione in conformitd a quanto previsto
dalle norme di legge compete agli Amministratori della OLSA S.p.A. E’ di nostra competenza
’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come
richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione
n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti ¢ degli Esperti Contabili. A

nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della OLSA
S.p.A. al 31 dicembre 2013.

DELOITTE &{I’OUCHE S.p.A.

Luca Scagliola
Socio

Torino, 13 giugno 2014
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RELAZIONE SULLA GESTIONE AL BILANCIO CONSOLIDATO

DELL’ESERCIZIO 2013
Signori Azionisti,

RISULTAT! DI GRUPPO

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2013 della OLSA S.p.A. (la “Societd” o “Capogruppo”) e sue
controllate (congiuntamente, il "Gruppo OLSA”) evidenzia un utile d’esercizio, inclusa la quota di
terzi, di 8.341 migliaia di Euro (rispetto a 13.003 migliaia di Euro nel 2012), dopo aver registrato
8.921 migliaia di Euro per ammortamenti e svalutazioni, evidenziando un fatturato complessivo di
133.976 migliaia di Euro (rispetto a 114.586 migliaia di Euro del 2012, con un incremento del 17%
circa).

Nel presente hilancio consolidato si & modificata nelarea di consolidamento: sono state consolidate
per la prima volta la controllata cinese Jiaxing Olsa Murakami Co. e la coliegata messicana OLSA
Sistemas de lluminacion Automotriz S de RL de CV, gia escluse dal consolidamento nel precedente
esercizio a causa dell'irrilevanza delle stesse ai fini di una rappresentazione veritiera e corretta dei
dati patrimoniali ed economici del bilancio consaclidato.

Essendo tali partecipate ancora in una fase di sostanziale start-up anche nell'esercizio 2013, gli
effetti economici di tale consolidamento sono stati negativi, in termini di risultato netto, per circa
1.856 migliaia di Euro, come indicato in apposito allegato della presente relazione, dove ¢ riportato
il bilancio consolidato 2013 “pro-forma”, cioé a parita di perimetro di consolidamento rispetto
all’'esercizio 2012, ai fini di un pit puntuale confronto degli andamenti.

Le principali retiifiche di consolidamento hanno riguardato |'eliminazione degli utili infragruppo
stimati, che ha determinato rettifiche con effetti negativi di 639 migliaia di Euro sul patrimonio netto
ed effetti negativi di 14 migliaia di Euro sul risultato d’esercizio, nonché I'eliminazione dei dividendi,
con effetti negativi di 272 migliaia di Euro sul risultato d'esercizio.

Prima di passare ai commenti sulla situazione della societd e sullandamento della gestione,
riteniama utile fornirvi alcuni cenni sulla situazione economica generale e del mercato in cuila Vostra
societd ed il Gruppo operano.

LO SCENARIO ECONOMICO E POLITICO INTERNAZIONALE E DI SETTORE NEL 2013
La prolungata fase recessiva ha comportato una ulteriore contrazione dei consumi e degli
di autoveicoli in Europa.
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NellEuropa Comunitaria le immatricolazioni sono state di 11.850.000 veicoli con un -1.7% su base
annua. E’ il sesto segno meno consecutivo, peggior risultato dal 1995,

Dei primi 5 paesi solo UK e, sostenuta da incentivi, la Spagna hanno registrato un segno positivo,
mentre Germania ~4,2%, Francia e ltalia -7,1% registrano flessioni importanti.

It fenomeno di polarizzazione del mercato verso i prodotti alto di gamma o di fascia piti economica
si & ulteriormente accentuato, di conseguenza constatiamo che i brand premium tedeschi (Audi,
BMW, Mercedes e Porsche) hanno sostanzialmente mantenuto se non addirittura aumentato i
volumi di vendite, cost come Renault attraverso il marchio Dacia nella fascia pitt bassa del mercato.
| brand pili generalisti (Gruppi Fiat, PSA, Ford e GM) sono stati quelli maggiormente penalizzati.

Il 2014 sembra invece lasciare intravvedere qualche iniziale spiraglio di ripresa, per la verita ancora
contrastante nei diversi Paesi e nei diversi mesi, tuttavia it dato cumulato dei primi 4 mesi dell'anno
riporta una ripresa delle vendite nellEU di circa il 7%.

I} Brasile, dopo 10 anni di continua crescita ha registrato una contrazione del mercato dell'1%.
L'andamento dei primi mesi del 2014 & fortemente negativo anche per la cessazione degli incentivi
ali’acquisto. A cid si deve aggiungere la svalutazione del Real passato da un cambio vs. Euro di 2,5
ad inizio 2013, ad un cambio di 3,2 ad inizio 2014.

Fiat e Volkswagen mantengono la leadership del mercato, si assiste tuttavia ad una crescita costante
delle quote dei costruttori asiatici.

L’area NAFTA continua il processo di crescita post crisi 2008, anche se non ha ancora raggiunto i
19 milioni di autoveicoli del 2007.

Cina & ormai il principale mercato mondiale avendo superato i 20 milioni di autoveicoli venduti. i
tasso di crescita & perd diminuito.

La Vostra Societa, grazie al posizionamento sui costruttori tedeschi ed alla progressiva crescita sui
segmentl premium, pur scontando qualche costo- straordinario legato alla crescita ed al
riposizionamento, oltre alle gia citate problematiche del mercato brasiliano, ha potuto consclidare
anche nel 2013 un brillante risultato.

Lo stato di salute della Societa consente quindi di proseguire con ancor pili convinzione nel percorso
di crescita intrapreso.

LA SITUAZIONE DELLA CAPOGRUPPO - ANDAMENTO DELLA GESTIONE
’esercizio 2013 si chiude con un fatturato di prodotti di circa 83 milioni di Euro (76 milioni di Euro
nel 2012) ed un volume delia produzione totale di 91 milioni di Euro (82 milioni di Euro nef 2012).

Il risultato netto & positivo per circa 2,8 milioni di Euro (5,8 milioni di Euro nel 2012), dopo aver
consuntivato ammortamenti e oneti per contratti di leasing per circa 5,3 milioni di Euro.

L'aumento dei ricavi, in controtendenza con il trend di mercato, & soprattutto legato al forte
incremento delle vendite del prodotto per il cliente Ishizaki in previsione di una potenziale “Market
Action” in Giappone. Ricordiamo che per il potenziale rischio inerente a tale accadimento
nell'esercizio precedente sono stati accantonati 1,1 milioni di Euro. :\
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Le pill recenti evoluzioni sul tema fanno ritenere improbabile tale azione, a conferma di cio il cliente
Ishizaki ha temporaneamente interratto gli acquisti del prodotto per riassorbire il livello di scorte in
eccesso.
A novembre si & concluso il ciclo di vita del prodotto “Mini", rimpiazzato dalla nuova versione prodotta
nello stabilimento di Olsa Poland. Nel mese di Settembre & stato avviato il fanale posteriore e la
plafoniera della nuova Maserati “Ghibli".
La redditivita della Societa, pur mantenendosi su buani livelli, & stata negativamente condizionata
da riduzioni prezzo su alcuni prodotti e da inefficienze e costi straordinari legati all'avviamento del
nuovo sistema informativo SAP che sicuramente portera dei benefici strutturali su tutte le unita del
Gruppo Olsa.
Nell'esercizio sono stati contabilizzati ricavi per 13 milioni di Euro legati ad attivita di sviluppo prodotti
(studi, stampi e attrezzature).
Il risultato include inoltre:

a) 0,1 milioni di Euro di costi straordinari per imposte es.precedente e incentivi allesodo;

b) 1,0 milioni di Euro di oneri finanziari

¢) 0,2 milioni di Eure per perdite su cambi legati al finanziamento in zloty ad Olsa Poland.
Sono stati effettuati inoltre investimenti per complessivi 0,7 milioni di Euro, per Facquisto di una
nuova pressa tricolore per lo stabilimento di Moncalieri e per la costruzione di stampi e attrezzature
per i nuovi programmi cliente. Si segnala incltre la prosecuzione dei lavori presso lo stabilimento di
Rivoli per I'attrezzaggio delfarea avviamento prodotto e la predisposizione di un nuovo progetto di
ampliamento dell'area uffici dedicata allo sviluppo prodotto.
I flusso gestionale di cassa & stato pill che compensato dagli importanti investimenti effettuati nei
programmi di sviluppo oltre che dalPincremento degli invesfimenti nelle consociate estere. In
particolare:

a) 1,3 milioni di Euro per l'acquisto dal socio giapponese Murakami del 45% corrispondente

all'intera quota detenuta in JOMC (Cina);

b) 0,5 milioni di Euro per finanziamenti alla partecipata JOMC .
Nel 2013 si & provveduto all'allungamento della scadenza del debito attraverso la sottoscrizione di
linee di credito a M/L a tassi fissi nelfordine del 3,5%, che ha prodotto un incremento
dell'indebitamento bancario per finanziamenti per 11,4 milioni di Euro, al netto dei rimborsi effettuati
nell'esercizio.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Nell'esercizio 2014 il mercato in Europa & in leggera ripresa, la produzione di autoveicoli nel nostro
Paese continua invece a contrarsi. Ii fatturato della Societa registrerd un forte calo soprattutto in
relazione ai fenomeni gia citati delassorbimento delle scorte sul prodotto Ishizaki e della cessazione

thia Fiat
e
‘\,

delle vendite del prodotto Mini. Tuttavia neli’ultima parte dell'esercizio I'avvio della nuova ve
500X dovrebbe consentire un parziale recupero.
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Lutilizzo negli esercizi passati di manodopera a tempo determinato e I'adozione di procedure di
mobilita su base volontaria ha dotato la Societa di una sufficiente flessibilita per far fronte al calo del
fatturata senza intaccare Porganico nello stabilimento di Moncatieri.

Lo stabilimento di Rivali, invece, si & ormai consolidato come centro direzionale per tufte le unita del
Gruppo Olsa e centro di competenze per lo sviluppo e 'industrializzazione dei prodotti. L'organico &
cresciuto di circa 30 unita rispetto al dicembre 2012.

A livello consdlidato 'avvio di importanti nuovi programmi in Polonia pill che compensa il calo delle
vendite in ltalia. Negli esercizi futuri, inoltre, lo sviluppo delle vendite fucri Europa, consentira il
mantenimento di un robusto profilo di crescita in gradao di compensare anche eventuali situazioni di
crisi sui singoli mercati.

Passiamo quindi ad Hlustrare brevemente I'andamento gestionale delle altre societa controllate e
collegate.

OLSA POLAND (CONTROLLATA AL 100%)

If 2013 si chiude con un fatturato di circa 47,9 milioni di Eura (34 milioni nel 2012) ed un utile netto
di ¢irca 6 milioni di Euro (5,3 milioni di Euro nel 2012},

Le persone occupate a fine 2013 erano 632, rispetto alle 408 di fine 2012.

Nel 2013 la Societa ha dovuto sostenere un enorme sforzo per i diversi avviamenti produttivi, tra
questi segnaliamo oltre che la gia citata nuova Mini, le due nuove versioni Skoda Superb e il fanale
posteriore Audi Q3. Il tutto & avvenuto in un contesto in cui & stato necessario ampliare ed attrezzare
il nuovo stabilimento, assumetre ed addestrare il personale, installare il nuovo sistema informativo
gestionale SAP. Tutto cid ha inevitabilmente comportato una serie di costi straordinari che hanno
condizionato il risultato economico. Si sottolinea comunque la cépaciié dimostrata dal personale
dello stabilimento, pur operando in condizioni di notevole pressione, di sostenere il carico di lavoro
senza causare disagi sostanziali ai clienti.

Il processo di rafforzamento sia organizzativo che dei mezzi di produzione continuera anche
nell'esercizio 2014, anno in cui gli avviamenti produttivi saranno ancora maggiori e su prodotti pit
sofisticati. L'esperienza maturata nel 2013 e l'eccelienza di questa nuova realtd produttiva
riconosciuta ora da diversi clienti, consente peraitro di affrontare le nuove sfide con maggiore
consapevolezza.

Il fatturato del 2014 e degli anni seguenti & previsto in crescita costante.

OLSA BRASIL (COLLEGATA Al 850%)
OLSA Brasil ha realizzato nel 2013 un fatturato di 48,6 milioni di Reais pari a 17,0 milioni di Euro
(52,1 milioni di Reais e 20,8 milioni di Euro nel 2012) con un risultato netto di 4,2 milioni di Reais

ammortamenti 0,6 milioni di Euro (0,6 milioni di Euro nel 2012), \
Le persone occupate a fine 2013 erano 216, rispetto alle 241 di fine 2012. K‘MJ
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Nonostante gli interventi governativi a sostegno dellindustria automotiva, la politica espansionistica
di accesso al credito si & notevolmente ridotta causa il crescente valore delle sofferenze. Tale
fenomeno, unito alla forte svalutazione del Real che ha determinato la crescita defl'inflazione e del
costo dei componenti di acquisto, ha comportato la prima contrazione del mercato dopo un decennio
di continua espansione

Le prospettive per il 2014 non sono buone.

Il rallentamento del’economia si & ulteriormente accentuato. Inoltre il termine degli incentivi statali a
sostegno dellindustria aufomotiva e la crisi dellArgentina, primo mercato di sbocco per 'export, sta
comportando una forte contrazione della produzione di autoveicoli.

In questo difficile contesto la Societda ha comunque rafforzato la posizione di leadership come
fornitore di small & mid-size lighting, aggiungendo ai tre principali clienti Fiat, Volkswagen e GM
anche la clientela giapponese Honda e Toyota.

La professionalitd dimostrata dal personale di Olsa Brasil unita alle difficolta finanziarie e produttive
di alcuni concorrenti, ha consentito di aggiungere allordine gid acquisito da Renault, i primo
importante ordine di fanali posteriori per il cliente General Motors. Tale circostanza ha consentito ad
Olsa Brasil la definitiva legittimazione anche come produttore di rear lamps.

La pit: che positiva Posizione Finanziaria consentira alla Societa di sostenere sia i nuovi programmi
di investimento che il sostegno allespansione di Olsa Mexico senza dovere accedere al credito.

OLSA MEXICO (COLLEGATA AL 50%)

OLSA Mexico ha realizzato nel 2013, un fatturato di 29,5 milioni di Pesos pari a 1,7 milioni di Euro
(14,0 milioni di Pesos e 0,8 milioni di Euro nel 2012) con un risultato netto di ~ 15,2 milioni di Pesos
pari a - 0,9 milioni di Euro (-6,8 milioni di Pesos e -0,4 milioni di Euro nel 2012), avendo destinato
ad ammortamenti 2,5 milioni di Pesas pari a 0,1 milioni di Euro (1,5 milioni di Pesos pari a 0,1 milioni
di Euro nel 2012).

Le persone occupate a fine 2013 erano 33, rispetto alle 18 del 2012.

Il NAFTA, principale mercato di sbocco per [a produzione messicana, superata la crisi del 2008/2009
& in crescita costante. Il Messico costituisce un polo di attrazione per i principali costruttori
autoveicolistici anche europei per una produzione votata sia al mercato interno che alexport. Audi
ha iniziato la costruzione di uno stabilimento in Messico a Puebla, Mercedes e BMW hanno
accresciuto la produzione nelle fabbriche USA e stanno valutando anche I'opzione messicana.

In relazione a tali prospettive di mercato ed al possibile ottenimento di alcune importanti commesse,
& stata valutata da Olsa I'opportunita di un insediamento produttivo di dimensioni maggiori a quello
aftuale.

Olsa Mexico, nel suo secondo anno di attivita, ha avviato la produzione di alcuni prodotti di fanaleria
minore per i clienti Chrysler, General Motors e Nissan raggiungendo un discreto fivelio di
performance. r\
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Nel corso dellesercizio si & svolto in ltalia un intenso processo di training del personale messicano
che ha affiancato quello italiano nello sviluppo del fanale posteriore della Nuova Golf Variant. i
prodatto sara avviato nel 2014 e costituira la prima vera sfida per la Societa.

Nel 2014 sard implementato in Olsa Mexico il nuovo sistema informativo gestionale SAP, gia
installato in Europa, che consentira di operare una gestione coordinata e comune dei vari processi
aziendali.

JIAXING OLSA MURAKAMI COMPANY (JOMC) (CONTROLLATA AL 100%)
JOMC ha realizzato nel 2013, un fatturato di 14,8 milioni di Renminbi pari a 1,8 milioni di Euro (2,9
milioni di Renminbi e 0,4 milioni di Euro nel 2012) con un risultato netto di — 6,7 milioni di Renminbi
pari a - 0,8 milioni di Euro (-7,4 milioni di Renminbi e -0,9 milioni di Euro nel 2012), avendo destinato
ad ammortamenti 2,8 milioni di Renminbi pari a 0,3 milioni di Euro (1,0 milioni di Renminbi pari a 0,1
nel 2012).

Le persone occupate a fine 2013 erano 64, rispetto alle 16 del 2012.

L.a Cina costituisce il principale mercato mondiale per 'auto con una vendita di veicoli quasi pari alla
somma di Europa e USA. |l tasso di crescita, pur se non pitl a doppia cifra, & stato comunque del
T%.

Per chi opera nell Automotive essere presente in Cina é diventata una condizione imprescindibile.
Anche per le autovetture di alta gamma il mercato cinese & ormai il principale mercato di shocco. D
conseguenza si assiste ad una progressiva tendenza a costruire in Cina anche vetture che sinora
sono state esporiate.

Per JOMC nel 2013 & proseguita, con volumi crescenti, la produzione del fanale posteriore per la
BMW X1 destinata al mercato cinese. Sono in fase di sviluppo ahche una versione semplificata dello
stesso fanale per BMW ed alcuni prodotti di fanaleria minore per Fiat Cina.

Nel corso dell'esercizio si & trasferita con successo Funita produttiva dalla sede di JiaXing, operante
all'interno dello stabilimento Murakami, presso la nuova sede di Haining, a 50 km ca. La Societa ora
& completamente indipendente e dotata di un nuovo management.

Sono state ricevute diverse visite da Clienti che hanno apprezzato la crescita della Societa pur
sottalineando la necessita di operare ulteriori progressi incluso la costituzione di un’area di sviluppo
prodotta.

JOMC, alfinterno del gruppo Olsa, riveste un ruolo strategico anche per la funzione di supporto alle
attivita di acquisto sia di componenti che, soprattutto, di stampi e atlrezzature.

Si segnala infine che, nei primi mesi del 2014, nelfambito del sostegno ai progetti di sviluppo del
business cinese, si & finalizzato 'ingresso, nel capitale della societa, per una quota del 10,15% della
Simest S.p.A., societa di proprieta della Cassa Depositi e Prestiti che opera a supporto degli
investimenti delle imprese italiane all'estero (in particolare per i mercati extra UE).
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MEA (CONTROLLATA ALL'80%)

| ‘esercizio dellesercizio 2013 & stato caratterizzato da una ripresa dei volumi da parte dei clienti
operanti nel settore automotive, anche se si & dovuta registrare una fluttuazione importante del
portafoglio ordini nei vari mesi dovuta ancora allo stato di incertezza del mercato di riferimento.

Il volume della produzione ha superato i 5.2 milioni di Euro (+7% circa rispetto l'esercizio 2012),
mentre il risultato netto si attesta a 671 migliaia di Euro (515 migliaia di Euro nel 2012); tutto questo
& il risultato delle azioni pianificate nel 2012, che hanno portato beneficio su tutto Fesercizio 2013,
in particolare la razionalizzazione degli acquisti e ottimizzazione delle spese generali.

Risulta invariata la ripartizione delle forniture tra clienti terzi (50% circa) e gruppo Olsa (50% circa).
Anche Pesercizio 2013 & stato caratterizzato dal processo di aggiornamento di alcuni macchinari di
produzione e dall'attivita di miglioramento relativa alla parte di layout di stabilimento {sala
metrologica), oltre alla riorganizzazione dei reparti produttivi dei reparti produtfivi nell'ottica del
miglioramento continuo e della sicurezza; inoltre, previo accordo con la proprieta e in conformita al
contratto di locazione, & stato effettuato l'investimento di rifacimento della copertura del tetto del
capannone industriale, usufruendo degli incentivi fiscali relativi al “risparmio energetico”.

Permane l'obiettivo incrementare il fatturato fino a 8/10 milioni di Euro, in modo da utilizzare gli
impianti almeno su due turni produttivi: a ricerca di un nuovo cliente di riferimento in grado di portare
un contributo importante a livello di fatturato & I'obiettivo primario dal punto di vista commerciale,
solo parzialmente raggiunto con i volumi acquisiti con il cliente Generalcab.

In parallelo, si sono aperte strade con nuovi clientl al momento minori (Barnem, BSA e Fit Art in
ltalia, Secorout GmbH e Megatec GmbH in Germania), ma che potranno dare in futuro sviluppi
interessanti.

Nel corso del 2013 si é registrata una tendenza da parte déi clienti a investire nuovamente in
attrezzature per nuovi prodotti, fatto che fa sperare in un’inversione di tendenza rispetto la
congiuntura negativa degli ultimi anni.

OLSA PARTS {CONTROLLATA AL 100%)

L'esercizio si chiude con un utile netto di 237 migliaia di Euro, dopo aver stanziato ammortamenti e
svalutazioni per 44 migliaia di Euro e imposte sul reddito per 114 migliaia di Euro, con un fatturato
incrementato del 24% rispetto all'esercizio precedente,

{1 bilancio chiuso al 31 dicembre 2013, che raggiunge un fatturato di poco superiore ai 4 milioni di
Euro, conferma le previsioni indicate nell'esercizio precedente: la crescita del risultato ante imposte
& di oltre il 60%.

Tutto cio grazie anche al fatto che questo & stato il primo esercizio non penalizzato da traslochi e
modifiche di magazzini ed uffici che molto avevano condizionato il 2012, consentendo quindi di
dedicare le risorse alle sole attivita primarie aziendali.

L’andamento del fatturato dellanno trascorso ha visto due periodi con diverse velocita: un primo
quadrimestre che ha sostanzialmente confermate l'incremento registrato nel 2012 (circa %%) ed
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| successivi secondi due quadrimestri, molto pili vivaci, che hanno consentito di chiudere I'anno con
un incremento finale di circa il 25%.

Tutto cid in presenza di una contingenza del settore, sia nazionale che europea, non cerio
favorevole, che ha dato qualche timido segnale positivo di ripresa solo negli ultimi mesi dell'anno.
Nel corso dell'esercizio abbiamo continuato, seppure in maniera piti contenuta, ad aumentare il
humero dei clienti, Si & inoltre di molta incrementato il numero degli articofi offerti agli stessi.
Questo sia grazie ai nuovi prodotti di Olsa industriale, che rimane il nostro principale fornitore, sia
attivando nuovi fornitori, sempre con I'obiettivo di distribuire solo prodotti di elevata qualita.

| primi mesi del 2014 registrano un incremento di fatturato rapportato allo stesso periodo delf'anno
passato superiore al 25%. Questo dato, se mantenuts, dovrebbe consentire il raggiungimento del
budget di vendite dell'anno in corso, fissato a 4,6 milioni di Euro.

ANALISI DELLA SITUAZIONE ECONOMICO-PATRIMONIALE DEL GRUPPO — GLI INDICATOR! DI RISULTATO
Per la necessaria comprensione della situazione finanziaria del Gruppo, dellandamento e del
risultato della gestione, anche in conformita al D.Lgs. 32/2007, si allega un prospetto (“analisi della
situazione economico- patrimoniale) nel quale sono riportate le seguenti informazioni:
— Stato patrimoniale riclassificato secondo il “criterio finanziario”;
—  Conto economico riclassificato secondo il modello “a valore della produzione e valore aggiunto”
— alcuni indicatori finanziari di risultato, distinti in:
. indicatori economici: ROE, ROI, ROS e costo medio dellindebitamento
. indicatori patrimoniali e di liquidita: indipendenza finanziaria, indice di struttura primario e
secondario, indice di disponibilita, indice di liquiditd o di tesoreria (“acid test"), grado di
indebitamento (leverage), sostenibilita del debito, rotazione delle rimanenze.
Tutti gli indicatori citati sono confrontati con i corrispondenti dati dellesercizio precedente.
Dall'analisi degli indicatori finanziari di risultato, si evince la conferma dei valori soddisfacenti di tutti
gli indici, sia di redditivitd che patrimoniali-finanziari, anche se in diminuzione rispetto ai livelli
eccezionali raggiunti nell'esercizio precedente.
L'incremento della posizione finanziaria netta di Gruppo, pari a 19 milioni di Euro, € legato
all'effettuazione di rilevanti e ulteriori investimenti nelle diverse unita del Gruppo.

INEORMAZIONI SUI RISCHI E LE INCERTEZZE DEL GRUPPQ ~ OBIETTIVI E POLITICHE DI GESTIONE DEI RISCH!
FINANZIARI

I Gruppo OLSA & potenzialmente soggetto, nel’ambito delle attivita d'impresa delle singole societa,
a rischi ed incertezze che possono gravare sullandamento della gestione, cioeé — in generale —
allinsieme di anomalie che, inficiando loutput aziendale, possono determinare una perdita
economica, un maggior costo o un minor ricavo nello svolgimento dell’attivita; tuttavia, il rischio pud

anche essere inteso come un'opportunitd, nel senso di capacita dell'azienda di sfruttare le | \certezze
|

per generare valore.
| vari fattori causali di rischio possono essere ricondotti alle seguenti categorie:
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a) di natura non finanziaria:

rischi per I'andamento non prevedibile di variabili macroeconomiche: concorrenza in termini di
mutamento della domanda, di processi tecnologici, ecc.,

rischi “endogeni”: legati alla tecnica di produzione, alla stabilita del personale dipendente
qualificato, al controllo di gestione;

ulteriori rischi “esogeni”: legati alle modifiche della normativa o del contesto politico saciale, o
eventi non prevedibili come incendi, furti e catastrofi.

b) di natura finanziaria:

rischio di mercato: possibili effetti negativi per variazioni dei tassi d'interesse attivi e passivi
(“rischio di tasso”), dei tassi di cambio per crediti e debiti espressi in valute estere (“rischio
valutario”), per fluttuazioni dei prezzi dei beni acquistati, con particolare riferimento alle materie
prime (“rischio di prezzo");

rischio di credito: possibilitd che le controparti (con particolare riferimento alla clientela) non
adempiano alle proprie obbligazioni, causando perdite finanziarie allazienda;

rischio di liquidita: eventuali difficoltd nel reperimento dei fondi per far fronte agli impegni
finanziari dell'azienda (“rischio di finanziamento™;

rischio di variazione dei flussi finanziari: rischio che i flussi finanziari futuri di uno strumento
finanziario, normalmente un’obbligazione a medio-lungo termine, fluttuino per variazioni dei tassi
d'interesse sul mercato.

Tenuto conto della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo, cos! come risultante dal bilancio

consolidato e dagli allegati alla nota integrativa (con particolare riferimento al “rendiconto

finanziario"), si ritiene che attualmente il Gruppo possa validamente fronteggiare i rischi finanziari

evidenziati, anche mediante le seguenti politiche gestionali svolte dalle singole societa:

Fanalisi delle scadenze delle attivitd e passivita, che vengono classificate in un appropriato
numero di fasce temporali;

lanalisi della recuperabilitd delle attivitd finanziarie, con attenta gestione dei crediti “in
sofferenza™;

politica di diversificazione delle fonti di finanziamento posta in essere, per quanto possibile, per
far fronte alle esigenze di liquiditd; infatti, alla data di chiusura del bilancio, esistono linee di
credito concesse a breve termine dagli istituti bancari a titolo di anticipazioni commerciali
(ricevute bancarie e anticipi export), utilizzate per 14,9 milioni di Euro al termine dell'esercizio.
L’esposizione debitoria del Gruppo per finanziamenti a medio termine ammonta a complessivi
29,9 milioni di Furo {di cui 20,5 milioni di Euro per quote scadenti entro 12 mesi), mentre non vi
sono pitt sostanziali impegni per contratti di leasing finanziario; inoltre, alla chiusura dell'esercizio
il Gruppo detiene depositi attivi presso istituti di credito per 10 milioni di Euro e titoli investiti per
eccedenze di liquidita per 0,2 milioni; nell'esercizio la Capogruppo ha fatto ricorso al
finanziamento di alcuni crediti commerciali mediante cessione a societa di f,_a oring: al

ta di crediti

—

31/12/2013 sono in essere anticipazioni pari a complessivi 5,7 milioni di Euro a fr

- 7 T
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ceduti per nominali 7,1 milioni di Euro (anticipazione dell80% circa), come iscritto nei conti
d’ordine;

- con riferimento ai rischi di fluttuazione dei tassi di interesse, le societa del Gruppo hanno in
essere finanziamenti bancari a tassi variabili e/o agevolati, per la copertura di una parte dei quali,
I'Organo amministrativo della Capogruppe ha ritenuto opportuno attuare politiche di copertura,
attraverso la stipula di contratti derivati per la copertura del rischio di oscillazione di tassi
d'interesse (Interest Rate Swap) con riferimento, per la Capogruppo, a operazioni di

finanziamento a lungo termine per un valore nozionale complessivo di 12,9 milioni di Euro;
~ con riferimento ai rischi valutari e di fluttuazione dei prezzi dei fattori produttivi, si ritiene che non
siano significativi rispetto all'attivita e alle dimensioni delle imprese dehGruppo.

Rivoli, 30 maggio 2014

Per il Consiglio~di amministrazione
Il Presjdente
(Alberto Peyrani) C " ! e
e T '—""_4_-—*;'_:-—!—-—&.—;__.__
v
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Analisi delia situazione economico-patrimoniale

Stato patrimoniale consolidato riclassificato

1) ATTIVC IMMOBILIZZATO
Immobilizzazioni immateriali
Immobilizzazioni materiali
Immobilizzazioni finanziarie e crediti a medic-lungo

totale 1)
2) CAPITALE DI FUNZIONAMENTC (WORKING CAPITAL)
Magazzino

Liquidita differite (altre attivith comm.li a breve)
altivitd correnti nan finanziarie

(Debiti verso fornitori)

{Altri debiti non finanziari a breve)
passivitd correnti non finanziarie
totale 2)

CAPITALE INVESTITO NETTO {1 + 2)

1) MEZZI PROPRI CONSOLIDATI
Capitale Sociale
Riserve + Risultato d'esercizio
totale 1)
2} MEZZI DI TERZI A LUNGO TERMINE
Dehiti verso banche a medio-lungo (*)
Altri debiti finanziari a medio-lungo (*)
TFR e fondi rischifoneri
totale 2)

3) POSIZIONE FINANZIARIA NETTA A BREVE TERMINE (*

(Liquidita immediate e attivita finanziarie a breve)
Dehiti verso banche a breve
Altri debiti finanziari a breve
totale 3)

CAPITALE FINANZIATO NETTO {1 + 2 + 3)
(*} posizione finanziaria netta:

.posiziche finanziaria netta a breve
.debiti verso banche a altri debiti finanziari a medio-lungo

OLSA Spa

3112/2012 31/12/2013 Variazioni
2.824.467 3.739.937 915.470
45.478,337 60.551.239 15.072.902
5.191.563 1.459.062 (3.732.501)
53.494.367 85.750.238  72.8%  12.255.871
11.577.509 16.643.922 5.066.413
29.848.849 47.469.263 17.620.414
At 426.358 64.113.185 22,686,827
(21.077.314) (27.823.416) (6.746.102)
(8.585.777) (11.685.260) (3.099.483)
(29.663.091}) {38.508.676) {9.845.585)
11.763.267 24604509 27.2%  12.841.242
65.257.634 90.354.747 1000% 25.097.113
2.000.000 2.000.000 0
41.625.058 47.818.472 6.193.414
43.625.058 10818472 551%  6.193.414
0.783.487 20.488.828 10.705.341

4,666 0 (4.666)

5.352,269 5.110.301 (241.968)
15.140.422 25509120 283%  10.458.707
(6.748.512) (10.243.757) (3.495.245)
13.172.414 25.151.755 11.979.341

68.252 20.148 (39.104)
5.492.154 14.037.146  165%  8.444.992
65.257.634 90.354.747 1000% 25.097.113
6.492.154 14.937.146 8.444.992
9.788.153 20.488.828 10.700.675
16.280.307 35.425.974 19.145.667

Alfegato alla relazione sulla gestione bilancio consolidato 2013 - Analisi situazione economico-patrimoniale
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Conto economice consolidato riclassificato

Esercizio 2012 Esercizio 2013 Variazioni

Ricavi 114.585.696 100,0% 133.976.370 100,0%  19.390.674
1Valore della produzione i | 119.480.611 1043% 145.584.260 108,7%  26.1 03.6491
- Costi esterni (acquisti e servizi) (69.861.077) -61,0% (93.240.602) -696% (23.379.525)
|Valore Aggiunto i | 49.619.534 433% 52.343.658 39.1%  2.724.124)
- Costo del personale (26.706.385) -23,3% (31.166.048) -23,3%  (4.459.663)
}Margine Operativo Lordo {EBITDA) I | 22913149 200% 21477.610 158%  (1.735.539)]
- Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (7.953.522) -89% (8.920.613) -67% (967.091)
|Margine Operativo Netto (EBIT) | | 14.950.627 131% 12.256.997 9,1%  (2.702.630)|
+/- Proventi / Qneri finanziari 832.382 0,7% (964.382) -0,7%  (1.796.764)
[Risultato gestione corrente 5 | 15.792.009 138% 11.292.615 84%  (4.499.394)
+/- Proventi / Oneri straordinari +/ Rett. Valore 597.324  0,5% (583.741) -04%  (1.181.065)
|Risultato Ante Imposte (EBT) | | 16.380.333 143% 10.708.874 80%  (5.680.459)|
imposte dell'esercizio (3.386.537) -3,0% (2.367.982) -1,8% 1.018.555
Risultato Netto d'esercizio consolidato i 13.002.796 11,3% 8.340.892 62% (4.661.904)!

Allegato alfa relazione sulla gestione bilancio consolidato 2013 - Analisi sittazione economico-patrimoniale
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Indicatori finanziari di risultato

rote Esercizio Esercizio
2012 2013
a) indici di redditivita
ROE (Refurn on Equity) (1) 26,3% 16,7%
ROl (Returm on Investment) (2) 29,0% 13,6%
ROS (Return On Sales) (3) 13,5% 9,1%
Costo medio dellindebitamenta 4 4,6% 3,3%
b} indici patrimoniali e di liquidita
Indipendenza finanziaria {5} 67,5% 55,1%
indice di struttura primario (6) 0,8 0,8
indice di strutfura secondario (7) 1,1 1.1
Indice di disponibilita (8 1,1 1,1
Indice di liquidita o di tesoreria ("acid test") (9) 08 0,9
Grado di indebitamento (leverage) (10) 0,3 0,7
Sostenibilitd def debito (11) 0,5 1.7
Rotazione delle rimanenze (12) 7.9 9,8

(1) ROE: risuitato netto delfesercizio / mezzi propri

(2) RO risultato operativo (EBIT) / capitale investito

(3} ROS: risuftato operativo {EBIT) / ricavi

(4) COSTO MEDIO INDEBITAMENTO: oneri finanziari lordi / mezzi di terzi onerosi medi nei due anni

(5 INDIPENDENZA FINANZIARIA: mezzi propri / capitale finanziato netto

(6) INDICE di STRUTTURA PRIMARIO: mezzi propri / aftivo immobilizzato

(7} INDICE di STRUTTURA SECONDARIOQ: passivita consofidate / attivo immobilizzato

(8) INDICE DI DISPONIBILITA' (attivita correnti+attivita liquide} / (passivita correnti+debiti finanziari a breve)

(9) INDICE DI LIQUIDITA ("ACID TEST"): (attivita correnti-scorte-+altivita liquide) / (passivita correnti+debiti finanziari a brove)
(18) GRADQ DI INDEBITAMENTO (LEVERAGE): posizione finanziaria netta / mezzi propri

(1) SOSTENIBILITA' DEL DEBITQ: posizione finanziaria netta / Ebitda

(12) ROTAZIONE DELLE RIMANENZE: costo del venduto / giacenza media di magazzino nei due amni

Aflegato alla relazione sulla gestione bilancio consolidato 2013 - Analisi situazione economico-patrimoniale
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Confronti bilancio consolidato 2012 con "pro-forma™ 2013

senza variazioni nell'area di consolidamento

STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
B} Immaobilizzazioni
C) Attivo circolante
D) Ratei e risconti
Totale
PASSIVO

A) Patrimonio netto, inclusi terzi
B) Fondi per rischi ed oneri
C) Trattamento di fine rapporto di favoro subordinato
D) Debiti
E) Ratei e risconti
Totale

Conti impegni e rischi ed altri conti d'ordine

OLSA Spa

CONTO ECONCMICO

A} Valore della produzione

01. ricavi delle vendite e delle prestazioni

02. variaz. rimanenze di prodotti in corso, semilavorati e p.f.
Q4. incrementi di immohilizzazioni per lavori interni

Q5. altri ricavi e proventi

B) Costi della produzione

06. per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci

07. per setvizi

08. per godimente di beni di terzi

09. per il personale

10. ammortamenti e svalutazioni

11. variaz. rimanenze di mat. prime, suss., consumo e merci
12. accantonamenti per rischi

2012 2013 2013
"pro-forma™

0 0 0
52.087.238  67.308.821  64.326.526
49.089.607  72.699.768  75.432.013
292,391 291.655 348,641
101.669.237  140.300.244  140.107.180
43625058  51.647.002  49.818.472
2.731.076 2473773 2473774
2,621,193 2636527  2.636.527
49.920.481  82.685.769  84.249578
2.771.429 857.083 928.829
101.669.237  140.300.244  140.107.180
4.785.466 7.300.025  7.300.025
114.585.696  132.128.534 133.976.370
60.869 2.637.402  2.921.753
210.083 307.065 307.065
4.623.963 8.406.078  8.379.072
119.480.611  143.479.070  145.584.260
(40.104.727)  (56.451.705) (58.092.710)
(26.042.952)  (32.365.946) (33.254.183)
(2.962.012)  (3.106.858)  (3.281.763)
(26.706.385)  (30.452.204) (31.166.048)
(6.612.351)  (8.393.017)  (8.920.613)
(182.958) 1.894.340 1.948.429
(1.150.000) 0 0
<D

Allegato a relazione sulla gestione bilancio consolidato 2013 - Confronto bifancio consolidate pro-forma”™ 2013 !
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13. altri accantonamenti
14, oneri diversi di gestione

Differenza tra valore e costi della produzione
C) Proventi ed oneri finanziari
15-16. proventi da partecipazioni e altri proventi finanziari
17. interessi e altri oneri finanziari
17-bis. utili e perdite su cambi

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
E) Proventii ed oneri straordinari

20. proventi

21. oneri

Risultato prima defle imposte
22. Imposte sul reddito dell'esercizio
Utile (perdita) dell'esercizio, inclusi terzi
(utile) perdita dell'esercizio di competenza di terzi
UTILE (PERDITA) di competenza del Gruppo

OLSA Spa

2012 2013 2013
“pro-forma”

(191.171) 0 0
(568.418) {601.427) {560.375)
(104.520.984) (128.476.818) (133.327.263)
14,959,627 14.002.263 12.256.997
© 412304 180.441 122.288
(893.142) {1.122.855) {(1.125.642)
1.313.220 122,229 38.872
832.382 {820.185) {964.382)
g 0 0
767.979 115.399 115.399
{170.6585) {699.140) {699.140)
597.324 (683.741) (5683.741)
16.389.333 12,5698.337 10.708.874
(3.386.537) {2.379.017) {2.367.982)
13.002.798 10.219.320 8.340.892
(76.070) {128.408) 92.950
12.926.726 10.089.912 8.433.842
differenza risultato d'esercizio 2013 (1.656.070)

-

1
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO al 31 dicembre 2013

ATTIVO

A) CREDITI VERSO SOCI PER
VERSAMENTI ANCORA DOVUTI]

TOTALE (A)

B} IMMOBILIZZAZIONI

B.l. Immobilizzazioni immateriali

01. costi di impianto ed ampliamento

Q3. diritti di brevetto industriale e diritti di
utilizzazione delle opere dell'ingegno

04. concessioni, licenze, marchi e diritti simili
05. awiamento

05-his. differenze di consolidamento

07. altre

Totale (B.L)

B.Il. Immobilizzazioni materiali

01. terreni e fabbricati

02. impianti e macchinario

03. attrezzature industriali e commerciali
04. altri beni

05. immohilizzazioni in corso ed acconti

Totale (B.I.)

B.II. Immobilizzazioni finanziarie

01. partecipazioni
a) imprese controllate
b) imprese collegate
d) altre imprese
02. crediti
a) verso imprese controllate
- esigibili oltre l'esercizio successivo
d) verso alfri
- esigibili entro l'esercizio successivo
- esigibili oltre 'esercizio successivo

Totale (B.IL)

TOTALE (B)

C)} ATTIVO CIRCOLANTE

C.l. Rimanenze

01. materie prime, sussidiatie e di consumo

02. prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
04. pradotti finiti e merdi

05. acconti

Totale (C.1.)

Bifancio consolidato al 31/12/2013
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311242012 31M12/2013 Variazioni
0 0 0

4.929 3.943 (9886)
1.173.673 930.375 (243.298)
100.219 78.192 (22.027)
206.142 164,715 (41.427)
396.729 1,314,478 917.749
042.715 1.248.234 305.459
2.824.467 3.739.937 915.470
11.138.136 10.728.685 (409.451)
13.798.077 22.018.783 8.220.706
16.790.450 24.069.882 7.279.432
854.421 1.697.899 843.478
2.897.253 2.035.990 (861.263)
45.478.337 60.551.239 15.072.902
1.546.525 0 (1.546,525)
1.415.471 0 (1.415.471)
1.535 1,535 0
762.026 0 (792.026)
27.465 0 (27 .485)
1.413 33.815 32.402
28.878 33.815 4,937
3.784.435 35.350 (3.749.085)
52.087.239 64.326.526 12.239.287
3.862.150 5.823.521 1.961.371
3.891.348 5.442.393 2.551.045
3.781.044 4.340.625 558.681
42,067 37.383 (4.684)
11.577.509 16.643.922 5.066.7(13




Cll. Crediti

01. verso clienti
- esigibili entro esercizio successivo

02. verso imprese controllate
- gsigibili entro Fesercizio successivo

03. verso imprese collegate
- esigibili entro l'esercizio successivo

04-bis. crediti tributari
- esigibili entre l'esercizio successive
- esigibilf offre 'esercizio successivo

04-ter. imposte anficipate
- esigibili entro f'esercizio successivo
- esigibili oftre 'esercizio successivo

05. verso altri
- esigibili entro fesercizio successivo
- esigibili oftre 'esercizic successivo

Totale (C.I.)

C.lII. Attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni
08. altri titoi

Totale {C.HL)

C.IV. Disponihilita liquide

01, depositi bancari e postali

03. danaro e valori in cassa
Totale (C.IV.)

TOTALE (C)

D)} RATEI E RISCONTI

- ratei attivi
- risconti attivi

TOTALE (D)

TOTALE ATTIVO (A+B+C+D)

PASSIVO

A) PATRIMONIO NETTO

. Capitale
Il. Riserva da sopraprezzo delle azioni
lll. Risetve dirivalutazione
IV. Riservalegale
V. Riserve statutarie
VI, Riserva per azioni proptie in portafoglio
VI Altre riserve
- riserva facoltativa
- versamenti soci in c/capitale

Bitancio consaofidato af 31/12/2013

OLSA Spa
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26.063.515 41.379.848 15.316.333
1.061.210 0 {1.051.210)
32.582 0 (32.582)
1.334.303 3.568.642 2,234,339
857.432 843.993 (13.439)
2.191.735 4.412.635 2.220.900
677.658 853.220 175.562
356.757 416.256 59.499
1.034.415 1.269.476 235.061
397.190 1.318.912 921.722
192.939 163.463 (29.476)
590,129 1.482.375 892.246
30.963.586 48.544,334 17.580.748
2.188.335 195.492 (1.992.843)
2.188.335 195,492 (1.992.843)
4.554.656 10.034.532 5.479.876
5,521 13.733 8.212
4.560.177 10.048.265 5.488.088
49.289.607 75.432.013 26.142.406
9.307 11.808 2.501
283.084 336.833 53.749
292,391 348.641 56,250
101.669.237  140.107.180 38.437,943
311122012 3111212013 Variazioni
2.000.000 2.000.000 0
1.081.248 1.081.248 0
0 0 0
546.061 548.061 0
0 0 0
0 0 0
14.649.630 18.346.829 3.697.199
1.624.685 1.624 685 K\O_"




- riserva arrotondamenti euro

- riserva convers. bilanci societd estere

- riserva fandi pensione D.Lgs. 124/93

- fondo riserva art. 33 ¢. 9 L. 413/91

- riserve contributi

- riserva contratti di rete

- riserve di utili non distribuibili ex artt. 2423 e
2428 del codice civile
VL Ut (perdite) portati a nuovo
IX. Utile (perdita) dell'esercizio

AG) Patrimonio del gruppo

Capitale e riserve di pertinenza di terzi
Utile (perdita) di competenza di terzi

AT) Patrimoenio di terzi

TOTALE Patrimonio netto consolidato
{AG+ AT)

B) FONDIPER RISCHI E ONERI

1. per trattamento di quiescienza e obblighi
02. per imposte, anche differite
Q3. altri accantonamenti

TOTALE (B)

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI
LAVORC SUBORDINATO

TOTALE (C)

D) DEBITI

04. debiti verso banche
- esigibili enfro l'esercizio successivo
a) per debiti di cfc
b) per anticipi commerciali
¢) per finanziamenti

~ esigibili oltre lesercizio successivo
totale debiti versc banche
05. debiti verso altri finanziatori
~ esigibifi entro l'esercizio sticcessivo
-~ esigibifi olfre l'esercizio successivo

06. acconti

- esigibifi entro l'esercizio successivo
07. debiti verso fornitort

- asigibifi entro l'esercizio successivo
10. debiti verso imprese collegate

- esigibili entro l'esercizio successiva
12. debiti tributari

- esigibili entro esercizio successivo
13. debiti varso istituti di previdenza e di
sicurezza sociale

- esigibili enfro Fesercizio successivo
14. altri debiti

Bifancio consaolidato al 31/12/2013
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(1) (2) (h

82.067 24 657 (57.410)
35.372 35.372 0
4.442 4,442 0
972.136 972.136 0
2.000.000 2.750.000 750.000
0 414.474 414.474
7.230.163 13.263.576 6.033.413
12.926.726 8.433.842 (4.492.884)
43.152.529 49.497.320 6.344.791
396.459 414.102 17.643
76.070 (92.950) (169.020)
472.529 321.152 (151.377)
43.625.058 49.818.472 6.193.414
500.000 500.000 0
47.230 6.677 (40,553)
2.183.846 1.967.097 (216.749)
2.731.076 2.473.774 (257.302)
2.621.193 2.636.527 15.334
1.491 818.916 817.425
5.391.229 14.860.883 9.469.654
7.779.694 9,471.956 1.692.262
13.172.414 25.151.755 11.979.341
0.783.487 20,488.828 10.705.341
22.955.901 45.640.583 22 684 682
68.252 29.148 (39.104)
4.666 0 (4.666)
72.918 29.148 (43.770)
1.851.068 2.185.199 334.131
21.077.314 27.823.416 6.746.102
1.668 0 (1.668)
775.304 869.321 94.017
1.130.758 1.368.638 23??9380
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- esigibili entro f'esercizio successivo
- esigibili oltre f'esercizio successivo

TOTALE (D)

E) RATEI E RISCONTI

- ratei passivi
- risconti passivi

TOTALE (E)
TOTALE PASSIVO (A+B+C+D+E)

CONTI D'ORDINE

02. rischi
- debitori per fidejussioni e garanzie prestate
e) verso alfre imprese
03, altri
- crediti ceduti pro-solvendo

Bilancio consofidato af 31/12/2013
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2.055.550 6.331.900 4.276.350
0 1.373 1,373

2.055.550 6.333.273 4277723
49,920,481 84.249.578 34.329.097
2.770.880 928.829 (1.842.051)
549 0 (549)
2.771.429 928.829 (1.842.600)
101.669.237  140.107.180 38.437.943
176.700 176.700 0
4.608.766 7.123.325 2.514.559
4.785.466 7.300.025 2.514.559
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO dell'esercizio 2013

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

01. ricavi delle vendite e delle prestazioni
02, variazione delle rimanenze di prodotti in

corso di lavorazione, semilavorati e prodotti finiti

04. incrementi di immobilizzazioni per lavari
interni
05. altri ricavi e proventi

- ricavi e proventi diversi

- contributi in conto esercizio

TOTALE (A)

B) COSTIDELLA PRODUZIONE

08. per materie prime, sussidiarie, di consumo
e merci
07. per servizi
08. per godimento di beni di terzi
09. per il personale
a) salari e stipendi
b) cneri sociali
c) frattamento di fine rapporto
e) altri costi
f) lavore "interinale”

10. ammortameanti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni
immateriali
b} ammortamento delle immobilizzazioni
materiali

d) svalutazione dei crediti dell'attivo circolante e

delle disponibilita liquide

11. variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci

12. accantonamenti per rischi

13. altri accantonamenti

14. aneri diversi di gestione

TOTALE (B)

DIFFERENZA FRA VALORE E COSTI
DELLA PRODUZIONE (A+B}

C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI
15. proventi da partecipazioni
- in imprese controllate
(15

18. altri proventi finanziari
a) da crediti iscritti nelle Immobilizzazioni
- verso imprese controliate

Bitancio consolidato al 31/12/2013

Esercizio 2012 Esercizio 2013 Variazioni
114.585.696 133.976.370 19.390.674
60.869 2.921.753 2.860.884
210.083 307.065 96.982
4.462.042 8.357.089 3,895,047
161.921 21,983 {(139,938)
4.623.963 8.379.072 3,755,109
119.480.611 145.584.260 26.103.649

(40.104.727)

(68.092.710)

{17.987.983)

(26.042.952)  (33.254.183) (7.211.231)
(2.962.012) (3.281.763) (319.751)
(18.833.686)  (21.766.377) (2.932.691)
(5.713.136) (6.226.072) (512.936)
(1.056.720) (1.078.423) (21.703)
(3.074) (162.078) (159.004)
(1.099.769) (1.933.098) (833.329)
(26.706.385)  (31.166.048) (4.459.663)
(968.660) (1.510.204) (541.544)
(5.502.280) (7.125.089) (1.622.809)
(141.411) (285.320) (143.909)
(6.612.351) (8.920.613) (2.308.262)
(182.968) 1.948.429 2.131.397
(1.150.000) 0 1.150.000
(191.171) 0 191.171
(568.418) (560.375) 8.043
(104.520.984)  (133.327.263)  (28.806.279)
14.959.627 12.256.997 (2.702.630)
205.117 0 (205.117)
205.117 0 (205.117)
24,576
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¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non

OLSA Spa

N o 164.880 95.671 (69.2089)
costituiscono partecipazioni
d) proventi diversi dai precedenti
- da terzi 17.731 26.617 8.886
(16.) 207.187 122,288 (84.899)
17. interessi e altri oneri finanziari
- verso terzi (893.142) (1.125.642) (232.500)
(17.) {893.142) {1.125.642) {232.500)
17-bis. utili e perdite su cambi
- utili su cambi realizzat 282.673 1.134.088 851.415
- perdite su cambi realizzate {41.602) {891.029) (849.427)
- utili {perdite) netli su cambi da conversione 1.072.149 {204.087) (1.276.236)
(17-bis.) 1.313.220 38.972 {1.274.248)
TOTALE (C) 832.382 {964.382) {(1.796.764)
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA'
FINANZIARIE
TOTALE (D) o 0 0
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20, praventl
- altri proventi straordinari 767.979 115,398 (652.580)
(20.) 767.979 115.399 {652.580)
21. oneri
- imposte relative ad esercizi precedent 0 (44.380) (44.380)
- gitri oneri straordinari {170.655) {654.760) {484.105)
{21.) (170.655) {699.140) {528.485)
TOTALE (E) 597.324 {583.741) (1.181.065)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE
{(A+B+C+D+E) 16.389.333 10.708.874 (5.680.459)
22. IMPOSTE SUL REDDITO
DELL'ESERCIZIO
a) imposte correnti {1.407.758) {1.172.723) 235,035
b} imposte differite {220.039) 31.052 251.091
¢) imposte anticipate 428,389 322.973 (103.4186)
d) {oneri) da adesione consclidato fiscale (2.185.129) {1.549.284) 635.845
(22.) (3.386.537) (2.367.982) 1.018.555
23. UTILE {PERDITA} DEL GRUPPO
INCLUSA LA QUOTA DI TERZI 13.002.796 8.340.892 (4.661.904)
(utllf—'.') perdita dell'esercizio di competenza di (76.070) 82.950 ' 169,020
terzi A\
grrf;iépERD'TA) di competenza del ( {2.926.726 8.433.842  (4.492.884)

Rivoli, 30 maggio 2014

P

PZfLeoﬁé'iﬁﬁg di amministrazione

e
i
]

J

(Alberto Peyrani)

Bilancio consolidato af 31/12/2013
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OLSA S.p.A.

NOTA INTEGRATIVA
AL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2013

1 STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

Signori azionisti,

Vi presentiamo il bilancio consolidato al 31 dicembre 2013 di OLSA S.p.A. ("la Capogruppo”) e sue

controllate e collegate (congiuntamente “il Gruppo OLSA"), costituito dallo stato patrimoniale, dal

conto economico e dalla presente nota integrativa, redatto in conformita al capo Il del D.Lgs. 9

aprile 1991 n. 127 e alle norme sul bilancio d'esercizio, di cui agli articoli 2423 e seguenti del

Codice Civile.

Il bilancio & redatto in unita di Euro, senza cifre decimali, mentre la presente nota integrativa &

redatta arrotondando gli importi alle migliaia di Euro, se non diversamente indicato.

La struftura dello stato patrimoniale e del conto economico consolidati & quella stabilita dagli

articoli 2424 e 2425 del Codice civile.

Ai sensi del penultimo comma dell'articolo 2423-ter del Codice civile, il bilancio Vi viene presentato

indicando accanto ad ogni voce i corrispondente importo dell'esercizio precedente.

Si precisa che i dati esposti nel bilancio consolidato non sono direttamente comparabili con quelli

delPesercizio precedente per effetto dell'ingresso nell’area di consolidamento della controllata

JIAXING Qlsa Murakami Co. e della collegata OLSA Sistemas de lluminacion Automotriz S de RL

de CV,

Di conseguenza, al fine di agevolare il lettore del bilancio consolidato nell’effettuazione di corretti

confronti, in allegato alla relazione sulla gestione, cui si rinvia, & riportato sono riportati i bilanci

consolidati dell'esercizio 2012 e deil'esercizio 2013 compreso quello “pro-forma”, senza gli effetti
del consolidamento delle nuove partecipate; a livello economico, limpattc negativo di tale
consolidamento & di 1.656 migiiaia di Euro.

Con riferimento alla struttura del bilancio, Vi precisiamo quanto segue:

a) le voci precedute da numeri arabi (e relative sottovoct), di importo nullo sia nel presente che nel
precedente bilancio, non sono riportate; per le voci rimanenti € comunque mantenuta la
numerazione originale prevista dalla legge; '

b) con riferimento al conto economico, al fine di una maggiore chiarezza, tutte le voci relative a
componenti negative di reddito sono riportate con segno negativo (tra parentesi);

¢) si & proceduto alla suddivisione di alcune voci per favorire la chiarezza del bilancio; in
particolare, sono state suddivise:

la voce 04 del passivo dello stato patrimoniale (“debiti verso banche esigibili entro
I'esercizio successivo”), distinta tra le diverse forme di finanziamento ban?’ério utilizzate;

Nota integrativa al bilancio consolidato al 31 dicembre 2013 L
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la voce C.17-bis) del conto economico (“utili e perdite su cambi”), con distinta indicazione
degli utili e perdite di cambio realizzate nel corso dell’'esercizio, nonché di quelli
(compensati) non realizzati, cioé relativi alla conversione dei saldi ai cambi di chiusura;

la voce 22 del conto economico (“imposte sul reddito dell'esercizio — correnti, differite e
anticipate), distinta nelle sue componenti in apposite voci (a, b, ¢);

d) & stata aggiunta la voce B.09.) tra i costi del personale, non prevista dallo schema obbligatorio
di conto economico, relativa agli addetti con contratto di lavoro ‘“interinale” (o di
“somministrazione di lavoro” o “distacco”), escluso il costo del servizio pagato alle agenzie, in
applicazione del principio della prevalenza della sostanza sulla forma; si precisa che tale voce,
nella riclassificazione del bilancio nel formato obbligatorio "XBRL" oggetto di deposito nel
Registro delle Imprese, & indicata nella voce “B.09.a) salari e stipendf”,

e) anche in conformita all'articolo 32 del D.Lgs. 127/91, sono state aggiunte le seguenti ulteriori
voci, non previste dagli schemi obbligatori del bilancio d’'esercizio, ma necessarie per la
redazione del bilancio consolidato:

la voce B.1.05-bis. delle immobilizzazioni immateriali dell'attivo (“Differenze di
consolidamento™;

le voci AG) e AT) del patrimonio netto del passivo (“Patrimonio netto consolidato di gruppo’
e “di competenza di terzi"), nonché alcune Riserve specifiche indicate fra le "Altre riserve”
(“Riserva conversione bilanci societa estere” e “Riserva di consolidamento”),

le voci di “chiusura” del conto economico (“Utile/perdita dell'esercizio di competenza di
terzi” e “del gruppo”).

1.1 PROSPETTI CONTABILI

Come gia segnalato sopra, il bilancio & predisposto sulla base degli schemi obbligatori previsti

dagli articoli 2424 e 2425 del Codice civile.

Si precisa che, potendosi verificare alcune differenze formali tra lo stato patrimoniale ed il conto

economico del presente bilancio consolidato e la tassonomia italiana XBRL, oggetto di deposito al

Registro delle Imprese, nel rispetto dei principi di chiarezza, correttezza e veridicita richiesti

dall’articolo 2343 Codice Civile, saranno depositati anche gli schemi di bilancio oggetto di

approvazione. _

Inoltre, in allegato alla presente nota integrativa (dati espressi in migliaia di Euro), & presentata

un'informativa supplementare, come richiesto da principi contabili di generale accettazione,

costituita da:

— prospetto di raccordo del patrimonio netto e del risultato d'esercizio della capogruppo OLSA
S.p.A. con i corrispondenti dati consolidati;

— rendiconto finanziario (prospetto delle variazioni intervenute nella situazione patrimoniale-
finanziaria consolidata).

Nota integrativa al bilancio consolidato al 31 dicembre 2013
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La data di riferimento del presente bilancio consolidato € il 31 dicembre 2013, coincidente con ia
chiusura delfesercizio di tutte le imprese incluse nel consolidamento, compresa la societa

consolidante.,

1.3 ELENCO DELLE IMPRESE INCLUSE NEL CONSOLIDAMENTO IN BASE AL METODO INTEGRALE

In uno schema allegato alla presente nota integrativa & riportato I'elenco delle partecipazioni in

imprese controllate e collegate possedute dalla Capogruppo, a seguito delle operazioni che hanno

impattato 'area di consolidamento, descritte nel precedente paragrafo 1.

Le imprese consolidate con il metodo integrale ai sensi dell'articolo 26 del D.Lgs. 127/91 (area di

consolidamento) sono le seguenti:

- MEA Srl, con sede in Torino, via Giacinto Collegno 7 — capitale sociale 50,000 Euro: posseduta
direttamente con la quota dell'80%;

- OLSA POLAND Sp.z.0.0., con sede in Varsavia (Polonia) — capitale sociale 17.400.000 sloty
polacchi (pari a 4.188.431 Euro in base al cambio di fine esercizio): partecipata direttarmente al
100%;

- OLSAPARTS S.r.l, con sede in Torino, via Giacinto Collegno 7 — capitale sociale 50.000 Euro:
partecipata direttamente al 100%;

- JIAXING Oilsa Murakami Co., con sede in JIAXING (Cina) — capitale sociale 36.113.599
Renmimbi {pari a 4.325.448 Euro in base al cambio di fine esercizio): partecipata direttamente
al 100% (gia posseduta al 55% fino al 2 giugno 2013).

1.4 ELENCO DELLE IMPRESE CONSOLIDATE CON IL METODO PROPORZIONALE

Le imprese consolidate con il metodo proporzionale ai sensi dell'arficolo 37 del D.Lgs. 127/91 sono

le seguenti:

- OLSA Brasil Ltda., con sede in Diadema (Brasile) — capitale sociale 5.400.000 reais (pari a
1.657.622 Euro in base al cambio di fine esercizio): posseduta direttamente con una quota del
50%;

- OLSA Sistemas de lluminacion Automotriz S de RL de CV, con sede in Santiago de Queretaro
(Messico) — capitale sociale 53.786.800 pesos (pari a 2.976.069 Euro in base al cambio di fine
esercizio). posseduta direttamente con una quota del 25% e indirettamente (tramite OLSA
Brasil Ltda) con un ulteriore quota del 25% e, quindi, con un’interessenza complessiva del
50%.

Per effetto della rilevante integrazione gestionale di tali aziende allinterno del gruppo OLSA e

tenuto conto dell'esistenza di un sostanziale controllo congiunto, tali societa vengono consolidate

con il “metodo proporzionale”, assumendo il 50% di ciascuna voce del rispettivo bilancio
d'esercizio.

1.5 ELENCO DELLE IMPRESE ESCLUSE DAL CONSOLIDAMENTO

Nota integrativa al bilancio consolidato af 31 dicembre 2013
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A seguito del consolidamento delie societd JIAXING Olsa Murakami Co. e OLSA Sistemas de
lluminacion Automotriz S de RL de CV, effettuato per la prima volta nel presente bilancio

consolidato, non esistono imprese controllate o collegate escluse dal consolidamento.

Nota integrativa al bilancio consolidato al 31 dicembre 2013
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2 PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO

Nella redazione del presente bilancio consoclidato sono stati applicati i principi di consolidamento
previsti dall'articolo 31 del D. Lgs. 127/91; & stato anche applicato il principio contabile n. 17
emanato dalfOrganismo Italiano di Contabilita (O.1.C.).

2.1 CONSOLIDAMENTO INTEGRALE

Per le imprese incluse nel consolidamento integrale, sono stati assunti tutti gli elementi dell'attivo e

del passivo, nonché tutti i costi e i ricavi relativi. | bilanci utilizzati ai fini del consolidamento sono

quelli approvati dalle Assemblee dei soci delle rispettive societa.

Una volta aggregati i singoli bilanci, eliminate le eventuali interferenze fiscali e operate e rettifiche

derivanti dall’applicazione di principi contabili diversi (in particolare, per il diverso trattamento

contabile di derivati di copertura nel bilancio d'esercizio di Olsa Poland S.p.Zo.o. e delle rettifiche

di valore delle partecipazioni iscritte nel bilancio d'esercizio di OLSA Brasil Ltda.), sono state

effettuate le seguenti operazioni:

a) eliminazione dei crediti e debiti infragruppo;

b) eliminazione dei proventi e degli oneri relativi ad operazioni effettuate fra le imprese del Gruppo
nel corso dell'esercizio, compresi i dividendi distribuiti dalle societa partecipate;

c) eliminazione degli utili e delle perdite conseguenti ad operazioni effettuate tra le imprese del
Gruppo e relativi a valori compresi nel patrimonio alla data di riferimento del bilancio; in
particolare, sono stati rettificati i margini presunti relativi a vendite di beni in gilacenza e le
vendite di cespiti infragruppo, al netto dell'effetto fiscale (imposte differite o anticipate);

d) eliminazione del valore di carico della partecipazione nelle imprese incluse nel consolidamento
e la corrispondente frazione del patrimonio netto di queste, con evidenziazione delle seguenti
differenze (importi al netto degli eventuali fondi di ammortamento alla chiusura dell'esercizio):

SOCIETA DIFFERENZE DI CONSOLIDAMENTO
POSITIVE (NETTE) NEGATIVE
JIAXING OLsA MUrakaMI GO, 773.937
MEA S.R.L. 264.485
OLSA POLAND S.P.Z0.0 -

La differenza relativa a Qlsa Poland S.p.Zo.o. risulta integralmente ammortizzata negli esercizi
precedenti.

I disavanzi (differenze positive) sono imputati ad “avviamento” (nella voce 05.-bis dell’attivo
immobilizzato, denominata “Differenze di consolidamento™ ed ammortizzati con l'aliquota del
10%; gli avanzi (differenze negative) sono appostati nel Patrimonio netto (nella voce tra le “Altre
riserve” AVl denominata “Riserva di consolidamento™).

Il consolidamento delle partecipazioni non ha originato alcuna Riserva di consolidamento.

\
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Gli effetti delle principali rettifiche di consolidamento sono indicati nel prospetto di riconciliazione
del risultato d'esercizio e del patrimonio netto del bilancio d'esercizio e consolidato allegato alla
presente nota integrativa (dati espressi in migliaia di Euro).

2.2 CONSOLIDAMENTO PROPORZIONALE

Come g@ia indicato, le imprese collegate OLSA Brasil Ltda e OLSA Sistemas de lluminacion
Automotriz S de RL de CV, sono consolidate con il “metodo proporzionale”, assumendo tutti gli
elementi dell'attivo e del passivo, nonché tutti i costi e i ricavi relativi, nella misura del 50%, cosi
come risultanti dal hilancio approvato dalla partecipate.

Anche per queste societd sono state effetiuate le medesime operazioni illustrate con riferimento
alle imprese consolidate con il metodo integrale, ma [l'eliminazione delle voci & avvenuta
assumendo la quota del 50% dei rispettivi conti; I'eliminazione degli eventuali dividendi avviene
invece integraimente, essendo questi ultimi iscritti nel bilancio della societa partecipante gia per
I'intera quota di competenza.

La differenza derivante dall'eliminazione della partecipazione, a fronte del 50% del patrimonio
netto (la restante parte ¢ di competenza di terzi), ha originato le seguenti differenze di
consolidamento (importi al netto degli eventuali fondi di ammortamento alla chiusura

dell’'esercizio):

SOCIETA DIFFERENZE DI CONSOLIDAMENTO
POSITIVE (NETTE) NEGATIVE
OLSA BRASIL LTDA -
OLSA SISTEMAS DE ILUMINACION AUTOMOTRIZ S 276.056
DE RLDECV

La differenza relativa a Olsa Brasil Ltda risulta integralmente ammortizzata negli esercizi

precedenti.

2.3 TRADUZIONE IN EURO BILANCI PARTECIPATE ESTERE

| bilanci delle partecipate estere:

- OLSA Poland Sp.Zo.o.0 (valuta locale: zloty polacchi)

- OLSA Brasil Ltda. (valuta locale: real brasiliani)

- JIAXING Olsa Murakami Co. (valuta locale: rembimbi cinesi)

- OLSA Sistemas de lluminacion Automotriz S de RL de CV (valuta locale: pesos messicani)

sono stati convertiti in Euro utilizzando il cambio di fine esercizio per lo stato patrimoniale e il
cambio medio del periodo per le voci di conto economico; la differenza derivante da tale traduzione
e stata iscritta in una Riserva del Patrimonio netto denominata “Riserva conversione bilanci esteri”.
Si informa che sono stati utilizzati i seguenti tassi di cambio:

2012 2013 (\
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Real - Euro cambio medio 2,5084 2,8687
Real - Euro cambio puntuale al 31112 2,7036 32576
Zloty ~ Euro cambio medio 4,1847 419749
Zloty - Euro cambio puntuale al 31/12 4,0740 4,1543
Rembimbi — Euro cambio medio - 8,16463
Rembimbi — Euro cambic puntuale al 31/12 - 8,3491

Peso — Eurc cambio medio - 16,9641
Peso - Euro cambio puntuale al 31/12 - 18,0731

2.4 LEASING FINANZIARIO

Con riferimento ai beni strumentali utilizzati mediante contratti di leasing finanziario, che
comportano il trasferimento al locatario della parte prevalente dei rischi e dei benefici inerenti ai
beni oggetto di contratio, nei singoli bilanci d’esercizio (italiani}, in ottemperanza alle norme di
legge, € adottato il “criterio patrimoniale” di contabilizzazione, che prevede liscrizione in bilancio
dei beni solo al momento dell'esercizio del diritto di opzione al termine della locazione finanziaria,
in base al valore di riscatto corrisposto.

Nel bilancio consolidato € invece adottato il “criterio finanziario”, in conformita ai principi contabili
internazionali, che prevede la rappresentazione della realtd economico-patrimoniale invece di
quella giuridica (acquisto del bene a fronte dell'iscrizione del debito verso i concedente, con
conseguenti ammortamenti e oneri finanziari rilevati per competenza); di conseguenza, dal punto
di vista economico, sono stati stornati i canoni leasing dell’'esercizio, a fronte delliscrizione delle
quote di ammortamento e degli inferessi passivi di competenza e sono sta'te appostate le relative
imposte differite (gli effetti economici e patrimoniali di tale diversa rappresentazione contabile sono
indicati nei singoli bilanci d'esercizio, nell'apposito prospetto richiesto dal principio contabile OIC
1).

2.5 IMPOSTE DIFFERITE/ANTICIPATE

Nel bilancio consolidato vengono in primo luogo recepite le appostazioni delle imposte differite
‘passive” ovvero “anticipate” gia rilevate nei bilanci d'esercizio delle societa inciuse nel
consolidamento.

Inoltre, vengono altrest conteggiate le imposte differite o anticipate relative alle rettifiche di
consolidamento {diverse dall'eliminazione delle partecipazioni).

3 CRITERI DI VALUTAZIONE

3.1 PRINCIPI DI REDAZIONE DEL BILANCIO
| criteri applicati nella valutazione delle voci del bilancio consolidato al 31 dicembre 2043, nelle
rettifiche di valore e nella conversione dei valori espressi in valuta estera sono quelli utilizzati per la
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redazione del bilancio d’esercizio della Vostra societa, conformi all'articolo 2426 del Codice Civile
e ai principi contabili emanati dali’ Organismo ltaliano di Contabilita.

Si informa che la Vostra societa non ha adottato i principi contabili internazionali (IAS e IFRS),
applicabili in via facoltativa ai sensi del D.Lgs. 38/2005.

| criteri adottati nei bilanci d'esercizio delle imprese consolidate non sono modificati rispetto a quelli
dell’esercizio precedente.

La valutazione delle voci & effettuata secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione
dell'attivita, nel rispetto delia clausola generale della "rappresentazione veritiera e corretta" della
situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economico dell'esercizio del complesso delle
imprese costituenti il Gruppo che fa capo alla Vostra societa. Inoltre, nella redazione del presente
bilancio consolidato, si sono indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura
dell'esercizio, tenendo conto dei proventi e degli oneri di competenza, nonché dei rischi e delle
perdite relativi all'esercizio anche se - eventuaimente - conosciuti dopo la chiusura di questo; si &
altresi tenuto conto della “funzione economica” dei singoli elementi dell'attivo e del passivo
(prevalenza della sostanza sulla forma), laddove non sia espressamente in contrasto con norme
specifiche sul bilancio.

Non sono stati effettuati compensi di partite tra voci dell'attivo e del passivo dello stato patrimoniale
o tra voci dei costi e dei ricavi del conto economico, ad eccezione di quelle ammesse dai principi
contabili, di carattere meramente contabile o finanziario (ad esempio, iscrizione dei debiti tributari
al netto di acconti, ritenute e crediti compensabili), ovvero di quelle imposte dalla legge (ad
esempio, iscrizione dei ricavi e dei costi al netto dei resi, sconti, abbuoni e premi relativi).
Passiamo quindi ad illustrarVi i criteri applicati nella valutazione delle singole voci di bilancio.

3.2 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Sono valutate al costo di acquisto, comprensivo degli eventuali oneri accessori; nessun onere
finanziario e stato imputato nell'esercizio.

L'ammortamento e calcolato in conto a rate costanti determinate secondo il periodo stimato di
utilizzazione futura; le immobilizzazioni immateriali sono quindi iscritte in bilancio rettificate dai
rispettivi ammortamenti accumulati (il dettaglio & comunque contenuto nell'apposito prospetto
allegato).

Le aliquote applicate scno le seguenti:

01. costi di impianto e di ampliamento
01.01. spese di costituzione 20,00%
03. diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione

delle opere delf'ingegno
03.01. software 33,33%
03.02. brevetti 33,33%
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(4. concessioni, licenze, marchi e diriti simili

04.01. licenze 33,33%
04.02. marchi 10,00%
(5. avviamento 10,00%
05-bis. differenze di consolidamento 10,00%
07. altre

07.03. spese incrementative locali in affitto durata contratti
07.04. lavori su terreni in affitto durata contratti

In particolare, come gia indicato, la voce “Differenze di consolidamento” rappresenta la differenza
positiva di consolidamento (disavanzo) relativa all'eliminazione del costo delle partecipazioni in
MEA Srl, JIAXING Olsa Murakami Co. e OLSA Sistemas de lluminacion Automotriz S de RL de
CV; ci¢ a fronte del recepimento del valore contabile della partecipata al momento della prima
inclusione nel bilancio consolidato; tale differenza & iscritta perché si ritiene che esprima il
potenziale di redditivita futura delle societa consolidate, trattandosi sostanzialmente di
“avviamento”.

[l piano di ammortamento prevede Papplicazione di un coefficiente del 10%, per un periodo
superiore al limite ordinario quinquennale di cui all'articolo 2426, sesto comma, del Codice Civile,
perché si ritiene di correttamente stimare in tale periodo la vita utile della redditivitd della societa
consolidata, tenuto conto delle specifiche condizioni collegate alla realta e alla tipologia di tali
imprese e la situazione del settore economico di appartenenza.

L'avviamento iscritto al 31 dicembre 2013 & stafo generato dalle operazioni di fusione per
incorporazione delle societa DICAR S.r.l. e COBI S.r.l. nella capogruppo OLSA S.p.A. effettuate
nell'esercizic 2008, ammortizzato anch’essc al 10%.

3.3 IMMORBILIZZAZIONI MATERIALL
Sono valutate al costo di acquisto, comprensivo degli eventuali oneri accessori, se provenienti da
terzi ed al costo di produzione se di produzione interna; nessun onere finanziario & stato imputato
nell'esercizio.

Il costo, come risulta dal prospetto allegato alla presente nota integrativa, & iscritto in bilancio al
netto dei fondi rettificativi di valore (fondi di ammortamento).

Si ritiene che il valore iscritto in bilancio superi quello recuperabile, inteso come il maggiore tra il
presumibile valore realizzabile tramite I'alienazione dell'immobilizzazione materiale e il suo valore
d'uso.

Tra le immobilizzazioni materiali sono compresi acconti pagati per l'acquisizione di beni
strumentali, distintamente indicati in bilancio al costo sostenuto, senza conteggio di quote di
ammortamento in quanto trattasi di beni non ancora acquisiti.
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Le aliquote applicate nel calcolo degli ammortamenti per le diverse categorie di cespiti sono le

seguenti:

01. terreni e fabbricat

01.01. fabbricati industriali 2,5%-3,00%
01.02. costruzioni leggere 10,00%
02. impianti e macchinario
02.01. impianti:
.generici 7,00%-10,00%
.specifici 17,50%
02.02. macchinario 17,50%
02.03. altri impianti:
.strumenti di controllo, collaudo e imp. d'allarme 30,00%
.centri di lavoro robotizzato 22,00%
forni e lore pertinenze 15,00%

03. attrezzature industriali e commerciali

03.01a. attrezzature 25,00%
03.02. stampi 25,00%
04. altri beni
04.01. mobili e arredamenti vari:
. arredamento ufficio e officina 12,00%
. arredi mensa 12,00%
04.02. macchine ufficio eletironiche 20,00%
04.03. mezzi di trasporto interno e altri automezzi 20,00%
04.04. autovetture 25,00%

Sugli incrementi dell'esercizio gli ammortamenti, conteggiati come sopra indicato, sono ridotti alla
meta, avuto riguardo al periodo medio temporale di utilizzo.

| piani di ammortamento tengono conto della residua possibilité di utilizzazione economica dei
singoli cespiti e della loro conseguente vita utile, cosi come stimata dai rispetti Organi
amministrativi.

Le spese di manutenzione e riparazione ordinaria nell'esercizio sono imputate al conto economico
di sostenimento, ad eccezione di quelle aventi natura incrementativa dei beni a cui si riferiscono,
che sono capitalizzate.

Gli acquisti per beni strumentali di modico valore unitario si riferiscono ad attrezzatupd) minuta ed

altri beni di modesta entita e rapido consumo, imputabili a carico dell'esercizio di sogtenimento e,

di conseguenza, interamente ammortizzati. PR
Nota integrativa al bifancio consolidato al 31 dicembre 2013

31




OLSA S.p.A.

3.4 IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE: PARTECIPAZIONI

A seguito del consolidamento della controllata cinese e collegata messicana, non vi sono pid
partecipazioni in imprese controllate e collegate noh consolidate; tali partecipazioni erano in
precedenza iscritte con il criterio del costo in luogo del criterio del patrimonio netto.

Le partecipazioni in "altre imprese” (societa non controllate ne collegate} sono valutate al costo di
acquisizione (comprensivo degli oneri accessori), eventualmente ridotto per perdite durature di
valore; l'originale valore viene ripristinato se successivamente vengono meno | motivi delle
rettifiche operate; si ritiene che il valore iscritto in bilancio non sia superiore al al loro “fair value”
{(presunto valore di realizzo).

Al sensi dell'articolo 38, o-quater), D.Lgs. 127/91, con riferimento alle immobilizzazioni finanziarie
diverse dalle partecipazioni in societa controllate e collegate e dalle partecipazioni in joint venture,
e quindi per le partecipazioni di minoranza e i crediti immobilizzati, si ritiene che it valore iscritto in
bilancio non sia superiore al loro "fair value” (presunto valore di realizzo).

3.5 RIMANENZE

Le materie prime, sussidiarie e di consumo, nonché le merci destinate alla rivendita, sono valutate
al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, determinato secondo il metodo della media
ponderata.

| prodotti in corso di lavorazione, i semilavorati di produzione e i prodotti finiti al costo di
produzione, che include il costo delle materie prime, il costo della manodopera diretta, altri costi
industriali e i costi diretti e indiretti di produzione.

Il valore indicato in bilancio non differisce in misura apprezzabile dai costi correnti alla chiusura
dell'esercizio né supera quello di probabile realizzo desumibile dall'andamento del mercato, anche
a seguito delio stanziamento di un fondo svalutaziocne per prodotti obsoleti o a "lento rigiro” (saldo
finale di per 777 migliaia di Euro) iscritto a diretta diminuzione della relativa posta dellattivo.

Gli acconti corrisposti per merci non pervenute alla chiusura dell'esercizio sono iscritti al costo
sostenuto.

3.6 CREDITI

| crediti sono iscritti al valore presumibile di realizzo, tramite Piscrizione di un fondo svalutazione,
commisurato sia all’entita dei rischi relativi a specifici crediti, sia all’'entita del rischio generico di
mancato incasso incombente sulla generalita dei crediti, prudenzialmente stimato in base
allesperienza del passato ed al grado di equilibrio finanziario noto della generalita dei debitori.

I crediti in valuta, dopo l'eventuale adeguamento al valore presunto di realizzo, sono
successivamente convertiti al cambio corrente di chiusura gia nei singoli bilanci d’esercizio, come
oltre precisato.

Gli anticipi a fornitori sono valutati al valore nominale, in attesa di essere imputatimal conto
economico. L

Con riferimento ai “crediti per imposte anticipate”, si rinvia ai paragrafi successivi. _H¥
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3.7 ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI
Trattasi di titoli acquistati da una societa del gruppo per temporanei investimenti di eccedenza di
liquidita, iscritti in bilancio al minor valore fra costo di acquisizione e valore presumibile di

realizzazione.

3.8 DISPONIBILITA LIQUIDE

Sono iscritte al valore nominale.

| conti valutari e i valori numerari in cassa (in valute diverse da quelle aderenti all’Euro) sono iscritti
in bilancio al cambio di chiusura dell'esercizio.

3.9 RATEI E RISCONTI ATTIVI
Sono costituiti da quote di costi sostenuti entro la chiusura dell'esercizio ma di competenza di
esercizi successivi e da quote di proventi di competenza dell'esercizio esigibili successivamente.

3.10 FONDI PER RISCHI E ONERI

Sono costituiti da accantonamenti destinati a coprire perdite o debiti di natura determinata, di

esistenza certa o probabile, dei quali alla chiusura dell'esercizio sono indeterminati o 'ammontare

o la data di sopravvenienza.

In particolare:

—~ il "fondo imposte” & costituito dallo stanziamento delle imposte differite, effettuato nel bilancio
consolidato in funzione di rettifiche di consclidamento positive; comprende anche oneri stimati
legati a contenziosi fiscali;

— il “fondo indennita agenti” & accantonato a fronte della stima delle indennita di fine rapporto
maturate dagli agenti; _

— il “fondo rischi di garanzia” & relativo agli oneri stimati da sostenere per garanzie previste
contraftualmente,

— il *fondo rischi contratti derivati” accoglie la valutazione (qualora negativa) del valore di mercato
(mark to market) degli strumenti derivati in essere alla data del hilancio (inferest rate swap).

3.41 TRATTAMENTO Di FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

Rappresenta |a passivita (limitatamente alle societa di diritto italiano) prevista dall'articolo 2120 del
Codice Civile, soggetta a rivalutazione a mezzo di indici, maturata nei confronti dei dipendenti a
norma di legge e in conformita ai contratti di lavoro in vigore; I'importo iscritto in bilancio & al netto
del pagamento dellimposta sostitutiva sulla rivalutazione del TFR.

Le quote di TFR maturate da gennaio 2007, ai sensi del D.Lgs. 2562/2005, sono state in parte
destinate alla previdenza complementare (fondi pensione) in base alle scelte dei lavoratori
subordinati, ovvero versate all'INPS; il fondo stanziato in bilancio non comprende tali versamenti.

3.12 DEBITI
Soano iscritti al valore nominale,
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| debiti tributari, in applicazione di corretti principi contabili, sono iscritti al netto di acconti, ritenute
d'acconto e crediti d'impasta compensabili non chiesti a rimborso.

3.13 RATEI E RISCONTI PASSVI
Sono costituiti da quote di costi di competenza dell'esercizio sostenibili negli esercizi successivi e

da quote di proventi percepiti entro la chiusura dell'esercizio ma di competenza futura.

3.14 TRADUZIONE DEGL! ELEMENTI MONETAR! ESPRESSI IN VALUTE DIVERSE DALL’EURO

Le attivitd e le passivita espresse in valute diverse dall'Euro, ad eccezione degli anticipi a fornitori
corrisposti in valuta, sono iscritte nei bilanci d’esercizio (e cosi recepite nel bilancio consolidato)
all’ultimo cambio ufficiale alla data di chiusura dell'esercizio (quotazioni al 31 dicembre 2013); gli
utili e le perdite che derivano dalla conversione dei singoli crediti e debiti ai cambi di fine esercizio
sono rispettivamente accreditati e addebitati al conto economico tra i proventi ed oneri finanziari, in
unica voce (distintamente indicata) per effetto della compensazione tra utili e perdite.

Si inferma che non si sono verificati effetti significativi nelle variazioni dei cambi successivamente
alla chiusura delf'esercizio fino alla data di redazione del bilancic consolidato.

3.15 COMPONENT] POSITIVI E NEGATIVE DI REDDITO
Come gia indicato nel precedente paragrafo 2.1, i proventi e gli oneri sono iscritti in conto
economico in base al principio della competenza economica.

Gli eventuali proventi ed oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente
alla data nella quale la relativa operazione &€ compiuta.

Inoltre, si da atto di quanto segue:

3.15.1 Ricav 7

| ricavi per cessioni di beni sono riconosciuti al momento del passaggio di proprieta, che
generalmente coincide con la consegna o spedizione per i beni mobili; i ricavi per prestazioni di
servizi sono riconosciuti al momento dell’'ulimazione della prestazione.

3.15.2 SCONTI E ABBUONI

| ricavi e | proventi, nonché i costi e gli oneri, sono indicati al netto dei resi, degli sconti, abbuoni e
premi.

3.15.3 CONTRIBUTI

| contributi in conto esercizio sono stanziati in bilancio per éompetenza nella voce “alfri ricavi e
proventi”, e ivi distintamente indicati, per la loro natura di integrazione dei ricavi di gestione.

I contributi in conto impianti sono stanziati in bilancio per competenza nella voce “altri ricavi e
proventi”, e ivi distintamente indicati tra i “contributi in conto esercizio”, in proporzione agli
ammortamenti dei cespiti per i quali i contributi stessi sono stati concessi, ovvero in proporzione ai
giorni di possesso rispetto alla durata contrattuale per i beni acquisiti in leasing; 1 contributi di
competenza dei futuri esercizi sono appostati tra i “risconti passivi”. <
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3.15.4 PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

Includono proventi ed oneri non ricorrenti e di natura non prevedibile ed eccezionale rispetto alla

gestione ordinaria delle imprese incluse nel consolidamento, nonché componenti reddituali positivi

e negativi relativi ad esercizi precedenti.

3.15.5 IMPOSTE SUL REDDITO (IRES E IRAP} “CORRENT!” — ADESIONE AL CONSOLIDATO FISCALE

Le imposte sul reddito "correnti” sono stanziate in base alla vigente normativa fiscale, cosi come

iscritte nei singoli bilanci d'esercizio.

Si informa che la capogruppo e le societa controllate MEA S.rl. e OLSA PARTS S.r.l. hanno

optato per il consolidato fiscale “nazionale” ai sensi degli articoli 176 e seguenti del DPR 917/86; di

conseguenza, 'IRES di competenza ¢ stata iscritta nell’apposita voce.

3.15.6 IMPOSTE SUL REDDITO (IRES E IRAP) “DIFFERITE” E “ANTICIPATE"

Le imposte sul reddito “differite” e/o "anticipate, relative alle differenze temporanee (destinate ad

essere riassorbite) tra il valore civilistico attribuito ad una attivith o ad una passivitd ed il

corrispondente valore fiscale, sono distintamente stanziate (o utilizzate) nei singoli bilanci

d'esercizio per competenza, e cosi recepite nel bilancio consolidato; inoltre, come sopra indicato,

conteggiate anche le imposte differite attive o passive “teoriche” relative ad alcune rettifiche di

consolidamento.

in particolare:

— le imposte “differite” sono evidenziate in bilancic mediante appostazione tra i Fondi rischi ed
oneri del “Fondo imposte differite”, come indicato sopra, con contropartita [a voce 22.b) del
conto economico;

~ le imposte "anticipate” sono appostate in bilancio nell'apposita voce C.II4-ter, con contropartita
la voce 22.c) del conto economico).

I crediti per imposte anticipate e i debiti per imposte differite sono stati compensati nei singoli

bilanci d'esercizio, evidenziando il saldo positivo o negativo, solo se cid & consentito

giuridicamente e, quindi, nel caso in cui siano relative alla medesima imposta e scadano nel
medesimo periodo temporale; in caso contrario, i crediti e il fondo imposte vengono evidenziati
separatamente.

Gli importi sono calcolati in base alle aliquote fiscali vigenti, pari al 27,50% per I'lRES e al 3,90%

per le residue differenze temporanee IRAP; per le differenzeltemporanee relative ai bilanci esteri,

sono state utilizzate le aliquote d'imposta locali.

Si da atto che le imposte “latenti” relative alle riserve e fondi in sospensione d'imposta non sono

imputate in bilancio perché sussistono fondati motivi per ritenere che tali fondi non saranno

utilizzati con modalita tali da far venir meno il presupposto di non tassabilita.

4 INFORMAZIONI RELATIVE A VOCI DELL'ATTIVO E DEL PASSIVO

. L
Nota integrativa al bilancio consolidato al 31 dicembre 2013 T‘

35




OLSA S.p.A

Ai sensi dell'articolo 38, primo comma, lett. c) del D.Lgs. 127/91, si illustrano le pil significative
variazioni intervenute nella consistenza delle voci dell'attivo e del passivo, unitamente ad altre
indicazioni richieste dalla legge, tenuto conto che le variazioni rispetto al bilancio consolidato
dell’'esercizio precedente sono gia indicate nell'apposita colonna inserita nel prospetto di bilancio.
Le poste rettificative dell'attivo (fondi di svalutazione) sono indicate con segno negativo (tra
parentesi).

Le movimentazioni delle immobilizzazioni immateriali, materiali e finanziarie sono evidenziate in tre
appositi prospetti allegati alla nota integrativa, mentre in un ulteriore allegato sono indicate
informazioni relative ad altre voci dello stato patrimoniale consolidato: variazioni delle poste
rettificative deil’attivo (fondi di svalutazione), composizione e variazioni dei fondi per rischi ed oneri,
del fondo trattamento di fine rapporto e dei ratei e risconti attivi/passivi.

4.1 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

In allegato alla nota integrativa viene riportato un prospetto che evidenzia, nelle varie componenti,
le consistenze iniziali, le variazioni e consistenze finali dell'esercizio.

Si informa che gl investimenti effettuati nel corso del'esercizio dalle imprese incluse nel
consolidamento ammontano, escluse le differenze di consolidamento, a complessivi 1.052 migliaia
di Euro, principalmente relativi allacquisto di software (421 migliaia di Euro).

Nei singoli bilanci d'esercizio, e cosi nel consolidato, gli oneri pluriennali per i quali si & conclusa la
procedura di ammortamento vengono stralciati nel prospetto, mediante chiusura del costo storico e
dei relativi ammortamenti accumulati, nel'esercizio successivo allo stanziamento dell’'ultima quota
di ammortamento, perché si ritiene che la loro utilita economica pluriennale sia conclusa.

4.2 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

In allegato alla nota integrativa viene riportato un prospetto che evidenzia, nelle varie componenti,
le consistenze iniziali, le variazioni e consistenze finali dell'esercizio.

Si informa che gli investimenti effettuati nel corso dellesercizio dalle imprese incluse nel
consolidamento, compresi gli investimenti pregressi di importo non sostanziale relativi alle
partecipate consolidate per fa prima volta, ammontano a complessivi 36.411 migliaia di Euro circa
e riguardano principalmente stampi e aftrezzature 20.367 migliaia di Euro), nonché impianti e
macchinari (12.815 migliaia di Euro). '

Si da atto che non vi sono beni strumentali gravati da garanzie reali a favore di terzi.

4.3 IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

In allegato alla nota integrativa viene riportato un prospetto che evidenzia, nelle varie componenti,
le consistenze iniziali, le variazioni e consistenze finali dellesercizio.

| decrementi registrati, per complessivi 3.781 migliaia di Euro, riguardano principalmente le voci
(partecipazioni e crediti) relative alle societa JIAXING Olsa Murakami Co. e Olsa Sistemas de
lluminacion Automotriz S. de R.L. de C.V, per effetto del consolidamento integafale di tali
partecipate nel presente bilancio consolidato. '
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Si da inoltre atto che:

a) tra i crediti esigibili oltre I'esercizio successivo, gia distintamente indicati, non esistono importi di
durata residua oltre cinque anni (31 dicembre 2018);

b) i crediti "verso altri” (34 migliaia di Euro) sono principalmente costituiti da depositi cauzionali
attivi, [a cui esigibilita é legata alla scadenza dei relativi contratti.

4.4 ATTIVO CIRCOLANTE

4.41 RIMANENZE

Come gia indicato, i fondi svalutazione magazzino, iscritti a riduzione delle rimanenze di materie

prime, prodotti finiti e merci, ammontano a complessivi 777 migliaia di Euro circa.

4.4.2 CREDITI E RELATIVE INFORMAZIONI

La principale variazione ¢ relativa ai crediti verso clienti, che si sono incrementati di 15.316 migliaia

di Euro rispetto all'esercizio precedente principalmente per maggiori fatturazioni relative ad

attrezzature e addebiti di costi di sviluppo effettuate al termine dell'esercizio dalla capogruppo.

Vi precisiamo gquanto segue:

a) tra i crediti esigibili oltre I'esercizio successivo, gia distintamente indicati, non esistono importi di
durata residua oltre cinque anni (31 dicembre 2018);

b) la ripartizione dei crediti verso clienti per aree geografiche non & riportata perché non
significativa ai fini dell'informativa del bilancio consolidato, tenuto anche conto dell'esistenza di
imprese estere consoclidate; '

c) i “crediti verso clienti” sono iscritti in bilancio al netto di un fondo svalutazione crediti di
complessivi 690 migliaia di Euro, che registra un incremento netto di 267 migliaia di Euro
rispetto all’'esercizio precedente;

d) le voci “crediti verso imprese controliate” e “crediti verso imprese collegate” non sono pili iscritte
nel bilancio consolidato per effetto del consolidamento delle partecipate cinese e messicana;

e) la voce “crediti verso alti” (1.482 migliaia di Euro, di cui 163 migliaia di Euro oltre F'esercizio) &
principalmente costituita da anticipi a fornitori.

4.5 RATEI E RISCONTI ATTIVI

Come indicato nellallegato, la voce riguarda principalmente il risconto di noleggi, canoni di
manutenzione e assicurazioni; si da atto che non vi sono ratei o risconti di durata superiore a 5
anni {31 dicembre 2018).

4.6 PATRIMONIO NETTO
Riguardo alle variazioni del patrimonio netto consolidato rispetto a quello del bilancio d’esercizio

OLSA, rinviamo agli appositi prospetti allegati alla nota integrativa: il raccordo con il kilancio

f
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La voce "capitale e riserve di pertinenza di terzi" corrisponde allimporto del capitale e delle riserve
delle i'mprese controllate consolidate corrispondente alle partecipazioni di terzi, costituite
unicamente dal 20% del patrimonio netto di MEA S.r.L

La voce "Utile dell'esercizio di competenza di terzi" & data dalla parte di risultato economico
consolidato corrispondente alle partecipazioni di terzi, costituito dal 20% del risultato rettificato di
MEA S.r.l. e dal 45% del risultato di JIAXING Olsa Murakami Co. realizzato nei primi 5 mesi
dell'esercizio, tenuto conto che l'acquisto della quota di minoranza dal partner giapponese &
avvenuia a inizio giugno 2013.

In base alla tecnica di consolidamento (proporzionale), tali voci non sono alimentate con
riferimento alle partecipazioni in imprese collegate.,

Tra le variazioni dell'esercizio, si segnala inoltre la distribuzione di dividendi, tramite F'utilizzo della
Riserva facoltativa, per 800 migliaia di Euro, come da delibera dell'’Assemblea ordinaria del 29
maggio 2013.

4.7 FONDI PER RISCHI ONERI

le principali variazioni, indicate neli’allegato, comungue per importi non significativi, sono dovute a:

— “fondo rischi di garanzia”. il fondo ha registratc nelfesercizio un accantonamento di 21 migliaia
Euro, a fronte di un utilizzo di 139 migliaia di Euro, per un saldo finale del fondo di 1.861
migliaia di Euro; si ritiene che tale importo sia capiente in relazione agli impegni futuri in
garanzia sul parco prodotti in circolazione di produzione della Gruppo;

~ “fondi rischi su derivati": il fondo registra accanionamenti per 39 migliaia di Euro e utilizzi per
102 migliata di Euro, per un saldo finale di 89 migliaia di Euro relativo al “mark fo market'
negativo, come comunicato dagli istituti di credito alla chiusura dell’esercizio, dei contratti
derivati in essere esistenti alla chiusura dellesercizio, relativi alla gestione dei rischi relativi

all'oscillazione dei tassi d'interesse per la capogruppo.

4.8 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO
| decrementi (per complessivi 108 migliaia di kuro) sono dovuti a liquidazioni e ad anticipi erogati

al dipendenti delle societa italiane.

4,9 DEBITI E RELATIVE INFORMAZIONI
I debiti, iscritti al 31 dicembre 2013 per un ammontare pari é 84.250 migliaia di Euro, aumentano
nell'esercizio di 34.329 migliaia di Euro a seguito delle seguenti principali variazioni:

- incremento dell'indebitamento bancario (22.685 migliaia di Euro di cui 10.705 oltre P'esercizio),
principalmente legato alla stipula di nuovi finanziamenti da parte della capogruppo (per 16.698
migliaia di Euro) connessi ai nuovi progetti di investimento all'estero, al netto dei rimborsi
previsti contrattualmente;

— incremento dei debiti verso fornitori (6.746 migliaia di Euro), principalmente legati agli ulteriori
sviluppi dei volumi di attivita del gruppo.

Si segnala inoltre che: C’
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a) tra i debiti esigibili oltre l'esercizio successivo, gia distintamente indicati, non esistono importi di
durata residua oltre cingue anni (31 dicembre 2018);

b) la ripartizione dei debiti verso fornitori per aree geografiche non & riportata perché non
significativa ai fini dellinformativa del bilancio consolidato, tenuto anche conto dell'esistenza di
imprese estere consolidate;

¢) i debiti verso banche sono gia suddivisi nel bilancio consolidato tra le diverse forme di
finanziamento e includono:

- debiti di conto corrente (819 migliaia di Euro) a fronte di fidi di cassa;

- debiti “per anticipi commerciali® (14.861 migliaia di Euro) sono costituiti da utilizzi di conto
corrente a fronte della presentazione di portafoglio commerciale agli istituti di credito, nei
limiti dei relativi affidamenti;

- debiti verso banche per finanziamenti, che ammontanc a complessivi 29.961 migliaia di
Euro di cui 20.489 migliaia di Euro oltre I'esercizio successivo, costituiti da finanziamenti a
medio-lungo termine esposti al netto delle quote correnti distintamente indicate; Fultima
scadenza prevista dai piani di ammortamento dei prestiti € dicembre 2018;

d) la voce “altri debiti” (6.333 migliaia di Euro) € principalmente costituita da debiti verso dipendenti
del gruppo per competenze di fine esercizio e verso amministratori per emolumenti di
competenza non corrisposti.

Inoltre, precisiamo che non vi sono debiti assistiti da garanzie reali su benj di proprieta delle

societa del gruppo e, infine, nessuna societa del gruppo ha emesso titoli non inclusi nel Capitale

sociale o contratti relativi a finanziamenti di uno specifico affare (articolo 2427, n. 21} del Codice

Civile}. ’

4.10 RATEI E RISCONTI PASSIVI
La voce principale & relativa quasi esclusivamente a ratei di oneri del personale differiti.
Si da atto che non esistono importi di durata superiore a 5 anni (31 dicembre 2018).

5 IMPEGNI E CONTI D'ORDINE

| conti d'ordine, esposti in calce allo stato patrimoniale, accolgono le scritture relative ai rischi ed

agli impegni assunti dalle societa del gruppo verso tetzi e vicéversa, essendo stati eliminati i rischi

assunti nell'interesse di societa consolidate. In particolare:

RISCHL:

— debitori per fidejussioni e garanzie (177 migliaia di Euro): ammontare delle fidejussioni prestate
da OLSA S.p.A. afavore diterzj

ALTRI

— crediti ceduti pro-solvendo (7.123 migliaia di Euro): ammontare dei crediti commerciali ceduti al
factor, vantati da OLSA S.p.A. nei confronti di primarie aziende del settore, am‘fi;i ati dalla

societd di factoring per una quota pari al'80%.
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6 STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

Ai sensi dell'articolo 38, lett. o-ter), del D.Lgs. 127/91, si informa che, nell'ambito def Gruppo, la
capogruppo OLSA S.p.A. ha stipulato i seguenti contratti per strumenti finanziari “derivati” (non
quotati), per i quali si riassumono le principali caratteristiche e il loro “fair value” (migliaia di euro):

tipologia di contratfo finalita nozionale fair value scadenza

{Euro)
positivo  negativo

Interest rate swap copertura Euro 2.469.762 10.997 20.01.2017

Interest rate swap copertura Euro 2222 222 5183 15.12.2017

Interest rate swap copertura Euro 4.000.000 49.906 30.12.2016

Interest rate swap copertura Furo 4.210.528 23.009 31.12.2017
Totale _m

Si tratta di contratti di Inferest Rate Swap stipulati per la copertura del rischio di oscillazione di tassi
d'interesse con riferimento a operazioni di finanziamento a lungo termine

Il “fair value”, non trattandosi di derivati quotati, in assenza di un mercato attivo, & determinato in
base a modelli e tecniche di valutazione generalmente accetftati, che dovrebbero assicurare una
ragionevole approssimazione del valore di mercato (*mark to market’).

In applicazione dei principi generali di redazione del bilancio (prudenza, divieto di iscrizione di utili
ancora realizzati alla data di chiusura dell'esercizio)ed in considerazione del fatto che, nonostante
la natura di copertura degli strumenti in essere, le caratteristiche di taluni di essi non corrispondono
in maniera puntuale alle condizioni dei rispettivi elementi sottostanti, la contabilizzazione adottata
ha previsto il recepimento in bilancio, mediante accantonamento nei Fondi per rischi ed oneri, del
“fair value” negativo dei contratti, mentre in caso di eventuali utili non realizzati (rappresentati dal
“fair value” positivo), gli stessi saranno contabilizzati esclusivamente al momento della regolazione
dei flussi finanziari '

Come indicato nel paragrafo 4.7, in bilancio & iscritto un Fondo rischi di 89 migliaia di Euro, in
funzione dei “fair value” negativi dei contratti sopra descritti.

7 INFORMAZIONI RELATIVE A VOCI DI CONTO ECONOMICO
Premesso che nel prospetto di bilancio sono gia riportate le variazioni delle singole vogi di conto
economico rispetto all'esercizio precedente, Vi riportiamo le seguenti ulteriori informazigni relative
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a voci reddituali, richieste dalla legge o comunque utili per una migliore lettura del conto
£economico.

Come gia indicato, in funzione delle variazioni intervenute nellarea di consolidamento rispetto
all'esercizio 2012, al fine di permettere di effettuare i corretti confronti dei dati di conto economico a
parita di perimetro, in apposito allegato della relazione sulla gestione & riportato il conto economico
dell’'esercizio confrontato con quello “pro-forma” dell'esercizio 2013.

Vi riportiamo le seguenti ulteriori informazioni relative a voci reddituali, richieste dalla legge o
comungue utili per una migliore lettura del conto economico consolidato.

7.1 PROSPETTI ALLEGATI

E' allegato alla presente nota integrativa un prospetto nel quale sono inserite le seguenti

informazioni relative a voci di conto economico:

— interessi e altri oneri finanziari verso terzi (C.17), comprese le differenze passive cambio
realizzate indicate nell'apposita voce (C.17-bis);

— proventi da partecipazioni diversi dai dividendi {voce C.15.);

- proventi e oneri straordinari (E);

— numero medio dei dipendenti del gruppo, compresi gli interinali,

— compensi per il funzionamento degli organi sociali della Capogruppo, per lo svolgimento di tali
funzioni anche nelle altre imprese incluse nel consolidamento, comprensivi degli importi dovuti
alla societa di revisione legale dei conti ai sensi dell’Art. 14 del D.Lgs. 39/2010.

7.2 VOCI NON ESISTENTI

Si precisa, invece, che non vengono fornite informazioni con riferimento alle seguenti voci di conto
economico, perché inesistenti, di importo non apprezzabile ovvero non significative:

— ripartizione dei "ricavi delle vendite e delle prestazioni” {voce A.01.) per aree geografiche;

— proventi da partecipazioni diversi dai dividendi (C.15.);

— dettaglio degli “altri ricavi e proventi” (A.05.) e degli “oneri diversi di ges_,t@ne" (B.14.).

i
i

Rivoli, 30 maggio 2014 ) \

Per-il Consiglio di amministrazione

d Il Presidente
(Alberto Peyrani) I

Il sottoscritto Alberto Peyrani ai sensi dellart. 47 del D.P.R. n. 445/2000 dichiara che lo stato

patrimoniale ed il conto economico sono redatti in modalitd non conforme alla tassonomia italiana
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|
XBRL, in guanto |a stessa non é sufficiente a rappresentare la particolare si’tuazil ne ‘aziendale nel

<

{Alberto Peyrani)

Il sottoscritto dott. Alberto Bodiglio, dottore commercialista regolarmente iscritto nella sezione A
delf'albo dei dottori commercialisti ed esperti contabili della provincia di Torino al n. 1084,
incaricato dal legale rappresentante della societa, dichiara ai sensi dellart. 31, comma 2-quinquies
della L. 340/2000 che il documento informatico in formato XBRL (contenente lo stato patrimoniale
e il conto economico) e lo stato patrimoniale, il conto economico e la nota integrativa in formato
PDF/A, composti di n. 41 pagine numerate da 1 a 41 sono conformi ai corrispondenti documenti
originali depositati presso la societa,

Torino, 1i 7 lugtio 2014
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Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

A) Maovimenti degli esercizi precedenti

OLSA Spa

. Rivalutazione { Arrotondamenti Ammortamenti| Saldo inizio
Costo storico . . .
Svalutazione {euro) accurnulati esercizio
(a} {b) {e) {d} {atbictd)=(e)
01. costi di impianto ed ampliamento
01.91. spese di costituzione 334.818 0 (1) (329.888) 4.929
334.818 1] {1) {329.888) 4.929
03. diritti di brevetto industriale e
diritti di utilizzazione delle opere
{3.01. scftware 2.152.020 [¢] ¢] (988.793) 1.163.227
03.02. brevetti 35.463 0 0 {25.018) 10.447
2,187.483 o 0 {1.013.809) 1.173.673
04. concessioni, licenze, marchi e
diritti simili
04.01. licenze e marchi 237.371 0 {137.152) 100.219
23737 0 (137.152) 100.219
05. avvlamento 751,750 0 0 {545.608) 206,142
05-his. differenze di consolidamento
OLSA BRASILL td.a. 848.696 0 0 (848.696) 0
MEA SRL 1.322.438 i} 0 (925.707) 396.729
QLSA POLAND Sp.z.o.0 85.467 0 0 (85.467) 0
2.256.539 1] 0 (1.859.870) 396.729
07. altre
07.01. spesa incrementative locali in aff. 1.314.953 0 1 (385.965) 928,989
07.02. tavori su terreni in affitto 133.639 ¢} 0 (119.853} 13.786
07.03. modifica lay out stabilimento 58.056 1] ] {58.0566) 0
1.506.648 0 1 (563.874) 942775
Totale 7.274.669 0 0 (4.450.201) 2.824.467

|
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B) Movimenti dell'esercizio

01, costi di impianto ed ampliamento

01.01. spese di costituzione

03. diritti di brevetto industriale e
diritti di utilizzazione delle opere
03.01. software

03.02. brevetli

04. concessioni, licenze, marchi e
diritti stmifi
04,01, licenze e marchi

0&. avviamento

05-his. differenze di consolidamento
MEA SRL

OLSA Sistemas de llurn. Automatriz
JAXING OLSA Murakami Co.

07. altre

07.01. spese incrementative focali in aff,
07.02. lavori su terreni in affitlo

07.03. modifica lay out stabilimento
07.01. spese increm. leasing immu.ri

Totale

OLSA Spa

. e - Riclassificazio . .
Riclassificazione/  Acquisizionef T ! Totale movimenti
) Altre variazioni  ne /! Stralcio  Ammortamento \ .
Stralcio {costo) consolidamento famm.ti) delf'esercizio
) {g) {h) {1 i {Frgth+il)=(m)
{55.630} 55,630 {986) {986)
(55.630) 55.630 {3886) {986)
o 421.338 G 207.458 (870.287) (241.491)
{20.729) 14.203 8] 14,264 (9.548) {1.808)
(20.729) 435.541 221.722 {879.833) {243.298)
{20.952) 20,962 {22,027 (22.027)
{20.952) I} 0 20.952 (22.027) {22.027)
6.391 0 0 0 (47.818) {41.427)
0 0 0 0 (132.244) {132.244)
0 306.729 0 0 (20.673) 276.056
0 859.929 0 0 {85.992) 773.937
0 1.166.658 0 0 {248.309) 917.748
0 616.090 0 0 (296.845) 319.245
Q Q 0 0 (13.788} (13.786)
(5.873) Q 0 9.873 0 0
95.465 Q 0 (95.465) a 0
85.592 616.080 0 (85.592) {310.631) 305.459
{5.328) 2.218.289 0 212,712 (1.510.204) 915.470
.f’/\,
‘;\ i

- ._§;= - —

Allegato alla nota integrativa bilancio consolidato al 31/12/2013 - Movimenti immobilizzazioni immateriali

45




C) Consistenza finale

01, costi di impianto ed ampliamento

01.01. spese di costituziona

03. diritti dif brevetto industriale e
diritti di utilizzazione delle opere

03,01, software
03.02. brevetti

04. concessioni, licenze, marchi e
diritti simili
04.01, licenze e marchi

05. avviamento
05-bis, differenze di consolidamento

OLSA BRASIL L.t.d.a.

MEA SRL

OLSA POLAND Sp.z.0.0

OLSA Sistemas de Hum. Automotriz
JAXING OLSA Murakami Co.

07. altre

07.01. spese incrementative locali in aff.
07.02. lavort su terreni in affitto

07.03. modifica lay out stabilimento
07.01. spese increm. leasing imm.ii
07.05. ...

Totale

Valare lordo Ammortamenti Arrotondament! Va?]ore_cli
accumulat] {euro) bilancio
{avbrctrg)=(n)  (d+h+itl)=(o) ) (n+otpi=iq)

279.187 {275.244) 0 3.943
279.187 {275.244) 0 3.943
2.573.358 {1.651.622) 4] 921.735
28.937 {20.298) 0 8.639
2.602.235 {1.671.920) 41 930.375
216.418 (138.227) 0 78.192
216,419 (138.227) 0 78.192
758.141 {593.426) 1] 164,715
848.696 (848.698) 0 0
1.322.436 {1.057.951) 0 264,485
85.467 {85.467) 0 Q
306.729 {30.673) 0 276.056
859.929 {85.992) 0 773.937
3.423.257 {2.108.779) 0 1.314.478
1.931.044 (682.810) 0 1.248.234
133.639 {(133.639) 0 0
48.183 {48.183) 0 0
95.465 {95.468) 0 Q0
0 0 0 ‘0
2.208.331 {960.097) 0 1,248,234
9.487.630 {5.747.694) 0 3.739.937

OLSA Spa
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Movimenti delle immobilizzazioni materiali

A) Movimenti degli esercizi precedenti

. Rivalutazione {  Arrotondamenti Fondo Saldo inizio
Costo storico R
Svalutazione {euro) ammortamento!  esercizio
{a) {b) {c) {d) {ath+c+d)=(e)
01. terreni e fabbricati
01.01. terreni 663.572 0 0 0 B863.572
01.03, fabbricati industrigi 10,994,772 0 1 (584,605) 10.410.168
01.04. costruzioni leggers 384.102 0 0 {315.708) 64.397
12,042.446 0 1 (804.311) 11.138.138
02, impianti e macchinario
02.01, impianti generici e specifici 6.905.673 a 1] (4.063.473) 2.842.200
02.02, macchinario 28,787.365 0 1} (19.304.667) 9.477.688
02.03, strum. collaudo, rabot, fomi 5.255.244 1] [0} {3.777.065) 1.478.17¢9
40,948,282 0 1} (27.150.205) 13.798.077
03. atfrezzature ndustriali e
commerciali
03.01. altrezzalure 16.980.421 [« [ (11.021.560) 5,858.861
03.02, stampi 29.389.218 G G (18.557.620) 10.831.590
46,3)69.640 1} 0 {28.579.189) 16.7980.450
04, altri beni
04.01, mobili e arredi ufficio/mensa 1,478,623 0 ¢] (1.096.508) 382.115
04.02. macchina ufficio elettreniche 1.912.612 0 1 (1.608.962) 303.651
04.03, automezzi e trasp. interni 451,404 0 Q {282,749) 168.656
3.842.639 1] 1 {2,988,219) 464,421
05, im mo_bslszzaz;om in corso 2.897.953 ¢ o 0 2.897.253
ed acconti
Totale 106.106.26¢ 0 2  (60.621.924) 45.478.337
—
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B) Movimenti dell'esercizio

Riclassificaz.faitre  Acquisizione/ Utilizzo fonde  Riclassificaz./a Totale movimenti
) Altenaziona i Amm.to .
{costo) consolidamento ammortamento  Itro (amm.ti) dell'esercizio
{f o)) {h ® { (m) {frg+hti+hm)=(n)
01. terreni e fabbricati
C1.01. terreni (12.826) 0 0 0 o 0 (12.826}
(1.03. fabbricati industriafi (354.075) 267.882 (27.361) 0 16.313 (283.485) (360.726)
G1.04. costruzioni leggere (948) 0 0 0 48 {34.9909) (35.800)
(367.849) 287,882 {27.361) 0 16.361 (318.484) {409.451)
02. Implantt e macchinario
02.01. impiant! generict e specifici (322.065) 1.049.185 0 0 74.862 (858.081) 143.881
02.02. macchinario (206.052) 10.586.725 (1.186.220) 300,249 386,142  (2.288.563) 7.592,281
02.03. strum. collaudo, robot, fomi (99,200) 1.178.628 (509,860) 157.944 108.054 (351.022) 484.544
(627.317) 12.814.518 {1.696.080) 458.183 568.058 {3.297.666) 8.220,706
03. attrezzature industriali e
commerciali
03.01. attrezzature 372.297 5.843.156 (3.024.442) 89,817 70.480 (1.467.558) 1.953.433
03.02. stampi (659.692) 14.423.868 (6.827.369) £8.837 11.241 (1.720.6887) 5,325,998
(287.395) 20.367.024 (9.851.811) 158.154 81.701 {3.188.243) 7.279.432
04, altri beni
04,01, mobili e arredi ufficioimensa 475,283 618.719 0 0 (261.839) (169.875) 662.288
04.02. macchine ufficio elettroniche 123,522 261.465 (32.560) 21.120 (69.097) (119.854) 184.496
04.03. automezzi e trasp. internd 38.143 26971 0 0 {36.355) {30.887) (3.308)
636.948 905.955 {32.560) 21.120 (367.291) {320.698) 843.478
08. Immabilizzazionl in carso (2.897.253) 2.036.990 0 0 0 0 (861.263)
ed acconti
Totale {3.542.868) 36.411.368 (11.607.812) 637.467 299.829 (7.125.089) 15.072.502

Allegato alla nota integrativa bilancio consolidato al 31/12/2013 - Movimenti immobilizzazioni materialf
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C) Consistenza finale

Fondo Arrotondamenti Valore di
Valore lordo X R
ammortamento {euro) bilancio
(athrctfrgh)=(o)  {d+i+l+m)=(p) (@ {o+pa)=(r}
01. terreni e fabbricati
01.01, tereni 650.746 Q s} 650,746
01.03. fabbricati industriali 10.901.219 (851.777) 0 10.049.442
01.04. costruzioni leggere 383.154 (354.657) ] 28,497
11.935.119 {1.206.434) 0 10.728.685
02. impianti e macechinario
02,01, impianti generici e specifici 7.632.773 {4.646.632) 0 2,986,081
(:2.02. macchinario 37.981.818 (20.911.839) 0 17.066.979
02.03. strum. collaudo, robaot, foni 5.824.812 {3.862.089) 0 1.962.723
51,439.403 {29.420.620} 0 22.018.783
03. attrezzature industriali e
commerciali
03.01. attrezzature 20.271.432 (12.359.138) 0 7.912.204
03,02, stampi 36.326.026 (20.168,438) 0 16.157.587
56,597,458 {32,527.577) Q 24,069.882
04, altri beni
04.01. mobili e arredi ufficio/mensa 2.572.625 {1.528.222) 1 1.044.404
04.02. macchine ufficio elettroniche 2.265,040 (1.776.8893}) 1 488,148
04.03, automezzi & trasp. interni 515.318 {349.971) 1 165.348
04.04, mezzi di frasporto intemo 0 0 Q ¢]
04.05. altri beni 0 a 0 0
5,352,983 {3.655.0886) 3 1.697.899
05. immobilizzazioni in corso
0 .035.
ed acconti 2,035,590 0 2.035.990
Totale 127.3680.853 (66,809.716) (1) 60.551.239

Allegato alla nota infegrativa bilancio consolidato al 31/12/2013 - Movimenti immobilizzazioni materiali
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Movimenti delle immohbilizzazioni finanziarie

A) Movimenti degli esercizi precedenti

. Rivalutazione/ Arrotondamenti Rettifiche di Saldo inizio
Caosto storico N - o
Altri incrementi {eura) valore esercizio
{a) (b) (c) {d) {atbrctd)=(e)
01, partecipazioni
a} imprese controfiate
Jiaxing Olsa Murakami 1.546.525 0 0 0 1.546.525
b) imprese collegate
Olsa  Sistemas  de Hiumin. 1.415.471 0 0 0 1.415.471
Atstannotriz
d) altre imprese
varie 1.535 0 1.538
2.963.531 i 2.963.531
02, crediti
a) verso imprese controllate .
- asigibili oltre l'esercizio 792.026 0 0 [¢] 792,026
d) verso altri
- esigibili entro Fesergizio 27.485 0 0 0 27,465
- esigibilt ¢ltre 'esercizio 1.413 0 0 1.413
820.904 ] (] 0 820,904
Totale 3.784.435 0 0 0 3.784.435

B) Movimenti dell'esercizio

Riclassificazione Acquisizione / Totale movimenti
Aumento Consolidamento Rimborsi Svalutazione i
{valore) . . dell'esercizio
capitale
{t} (9) (i} {n { (t+g+hHi+l}=(m)
01, partecipazioni
a) imprese controliate
Jiaxing Olsa Murakami 0 0 {1.546.525) 0 O {1.546.525)
b) imprese collegate
Olsa slstemas de  lumin. 0 (1.415.471) o o (1.415.471)
Automotriz
0 0 {2.961.996)} 0 0 {2.961.996})
02, crediti
a) verso imprese controliate :
- esigibili oltre 'esercizio ] 0 (792.026} 0 0 (792.026)
d} verso aftri ’ .
~ esigibili entro l'esercizio a o 0 (27.465) 0 (27.465)
- asigiblii oltre Fesercizio 0 32,402 0 a 0 32.402
0 32402 (792.026) {27.4565) 0 (787.089)
Totale 0 32.402 {3.754.022) (27.465) 0 {3.749.085)

Allegato alla nota integrativa bilancio consolidato al 31/12/2013 - Movimenti immobilizzazioni finanziarie

60




C) Consistenza finale

01. partecipazieni
d) altre imprese
varie

02, crediti

d) verso altri
- eslgibili oltre 'esercizio

Totale

Fondo Arrotondamenti Valore di
Valore lordo . i .
svalutazione {euro) bilancio
(atbrotfrgthtiysn)  (+d+) = (o) (p) (n+o+p)=(q)
1.535 0 1] 1.535
1.535 0 1} 1.535
33.815 0 33.815
33.815 0 33.815
35.350 0 0 35.350

OLSA Spa

—

Allagato alla nota integrativa bilancio consofidato al 31/12/2013 - Movimenti inumobilizzazioni finanziarie
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Informazioni relative ad altre voci dell'attivo e del passivo

Rimanenze {e fondi svalutazione)}

01, materie prime, sussidiarie e di
.costo
fondo svalutazione

02. prodoftti in carso di lavorazione &
.costo
Jfonda svalutazione

04. prodatti finiti e merci
.costo
Jondo svalutazione

Crediti verso clienti (e fondo
svalutaziong)

- esigibili entro l'esercizio successivo
.vafore
fondo svalutazione

Ratei e risconti attivi {composizione}
- ratei attivi

.interessi attivi vari

Laltri

~ rigconti attivi
.contratti manutenzione
.canoniflicenze informatiche
.holeggi
.garanzia Sace
Laltri

Fondi per rischi ed oneri

{composizione e variazioni)

01. per trattamento di quiescienza e
- fondo indennita agenti esteri

Q2. per imposte, anche differite
- fondo imposte differite
- fondo imposte in contenzioso

03, altri accantonamenti
- fondo rischi su derivati (tassi d'int.)
- fonda rischi di garanzia
- fondo lay out stabilimento
- fonde rischi controversie legali

Trattamento di fine rapporto di lavoro
subordinato {composizione e
variazioni)

- operai
- impiegati
- disigenti

311212012 Incrementi Decrementi IMH212013
3.974.663 1.974.920 0 5,049,583
(112.513) (13.549) 0 (126.062)
3.862.150 1.961.371 0 5.823.521
3.866.050 2.543.316 0 6.509.366

(74.702} 0 7.729 (66.973)
3.891.348 2.543.316 7.729 6.442.393
4.288.507 636.393 2] 4.924.900
(506.563) (77.713) 0 (584.276)
3.781.944 568.680 0 4.340.624

26.487.227 15.583.063 0 42.070.280
(423.712) (286.675) 19.945 (690.442)
26.0683.515 15.286.388 19,945 41,379.848
9.307 494 0 9.801

0 2.007 0 2.007

9.307 2.601 0 11.808
283.084 0 {237.482) 45.602

Q 87.479 0 87.479

Q 102.582 R 102,582

0 62,365 - 0 62.365

0 38.805 0 38.805

283.084 291.231 (237.482) 336.833

500,000 0 0 500.000

500.000 g o] 500.000

37.730 ] (31.053) 6.677
9.500 4 (5.500) 0
47.230 o (40.553) 6.677

151.598 39:189. (101.692) 89.085

1.979.413 20.966 (139.493) 1.860.886
49.933 0 {33.049) 16,884
2.902 0 {2.671) 232
2.183.845 60.156 (276.905) 1.967.097
1.209.84% 70,580 (85.412) 1,285.017
1.043.417 47.543 (22.130) 1.068.830

277.926 4.941 {188) 282.681
2.621.192 123.064 (107.728)

62

—

2.636. 528\

Allegato alla nota integrativa bilancio consolidato al 31/12/2013 - Informazioni refative ad altre voci atﬁvo/passiﬁo
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IH22012 Incrementi Decrementi 3111212013
Ratel e risconti passivi (composizione)
- ratei passivi
ferie e premi dipendenti {e contributi} 2.770.880 0 (1.881.242) 784,638
.oneri finanziart 0 90.368 0 90.368
.canoni Q 22.042 0 22.042
Autenze 0 12.560 0 12.560
.senvizi Q 14.222 0 14,222
2.770.880 139.7192 (1.981.242) 928 830
- risconti passivi
.contributi vari 548 0 {549) 0
549 0 {549) 0

Allegato alla nota integrativa bilancio consolidato al 31/12/2013 - Informazioni relative ad altre voci aftivo/passivo
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Prospetto variazione dei conti di patrimonio netto consolidato

negli esercizi 2012 & 2043
{migllaia di eura)

OL.SA Spa

Capitale Riserva Risarva Alfre Riserva Utili {perdite) Risuliato Totale P.Netto Totale

sociale legale facoltativa Asarva confralii di rele a nuevo delfesercizio  (gruppo) of terzi P.Netlo
Saldo at 31 dicembre 2011 2,000 546 12.524 3.597 1.000 G177 9.250 35.091 5685 35.656
Destinaziona fisultato esercizio pracedente 2.629 (52) 1.000 5673 (6.250) o 0
Effatto scisstoni {4.567) {4.587) {4.567)
Distribuzione dividendi (560) (500} (500G
Differenze cambio conversione bilanc esteri 255 255 255
Altre variazioni {53y (53) (18} {69y
Utile (perdita) d'esercizio 2012 12.927 12.927 {76) 12.851
Salde al 31 dicemnbre 2012 2.000 546 14,850 3.800 2.000 7.230 12.927 43152 473 43625
Deslinazione risultato esercizio precedente 4.597 415 750 7.165 (12,927 o] o]
Distribuzione dividerdi {500) {003 {40) {940
Differenze cambio convarsione bilanci esteri {58) {930y {1.048) (1.048}
Altre variazioni (142) {142) (19 (181
Utila (perdita) d'esercizio 2013 8.434 8.434: (83) 8.34%
Saldo at 31 dicernbre 2013 2.000 546 18.347 4,157 2.750 13.263 8,434 49,497 321 49.818

Allegato alla nola integraliva bilancio copsolidato af 31/12/2013 - Variazion patiimonio neflo
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Prospetto delle variazioni della situazione patrimoniale-finanziaria consolidata
nell'esercizio 2013
{migliaia di euro)

2012 2013
(Fabbisogno finanziario) a inizio esercizio (*) (6.448) (6.492)
FILUSSO MONETARIO DA ATTIVITA'DI ESERCIZIO
Utile {perdita) dell'esercizio di gruppo 12,927 8.434
Ammortamento delle immobilizzazioni tecniche 5.502 7.125
Ammortamento delle immaobilizzazioni immateriali 969 1.510
(Incremento)} o decremento dei crediti immobilizzati 17 787
{Incremento} o decremento def magazzino netto 27 (5.068)
{Incremento) o decremento dei crediti verso clienti (7.822) {14.233)
{(Incremento} o decremento degli altri crediti (587) (3.348)
({Incremento) o decremento dei ratel e risconti attivi (1) (56)
Incremento (o decremento) netto dei fondi per rischi ed oneri (492) (257)
Incremento {o decremento) degli acconti da clienti 1.008 334
Incremento (o decremento) dei debiti verso fomitori 4.096 6.744
incremento {¢ decremento) degli altri debiti {422) 4610
Incremento {0 decrementa) dei ratei e risconti passivi 233 {1.843)
Variazione netta del Fondo T.F.R. (18) 15
15.429 4756
FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO IN IMMOBILIZZAZION!
{Acquisto} di immabilizzazioni materiali e immateriali {28.346) {35.387)
{Acquisto) di immaobilizzazioni finanziarie (partecipazioni) ~ (1.430) {32)
Valore netto dei cespiti alienati o 14.353 10.970
(15.423) (24.449)
FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
Accensione {o rimborso) di finanz. bancari a medio/fiungo termine 4.999 10.705
Accensiane (o rimborso) di aliri finanziamenti a m/ termine {42) (5)
4.958 10.701
Rettifiche di consolidamento, quote di terzi ed effetti scissioni (5.009) 547
FLUSSO MONETARICQ DELL'ESERCIZIO : (45} {8.445)
{Fahbbisogno finanziario) a fine esercizio (*) (6.492) {14.937)

{*} I fabbisogno finanziario a breve include i debiti verso banche e varso altri finanziatori & breve,
al netto di attivitd finanziarie non immobilizzate e di cassa e banche attiva.

Allegato alla nota integrativa bilancio consolidato al 31/12/2013 - Rendiconto finanziario
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Prospetto di raccordo con il bilancio d'esercizio societa capogruppo
al 31 dicembre 2013
{migliaia di euro)

Patrimonio netto  Risultato netto Patrimonio
escluso risultato d'esercizio netto glohale
AMMONTARI RISULTANTI DAL BILANCIO
D'ESERCIZIO OLSA Spa 27.775 2.849 30.624
Inclusione del patrimonic netto e dei risultati
civilistict delle societa consolidate con il metodo 21.195 5.912 27.107
integrate
Eliminazione partecipazioni consolidate e
amm.to differenze di consolidamenta {metodo (9.355) (218) {9.573)
integrale)
effatto complessivo consofidamento integrale 11.840 5.684 17.534
Consalidamento proporzicnale imprese collegate 2.131 263 2.394
Eliminazione dividendi 276 (272) 4
Rettifiche contratti di leasing 82 (87} 15
Eiiminazione utili su operazioni infragruppo (628) {126) {752}
(compresi esercizi precedenti)
Importo totale rettifiche 13.703 5.492 19.195
AMMONTARI RISULTANTI DAL BILANCIO
CONSOLIDATO OLSA Spa (inclust terzi) 41.478 8.341 49.819
di eui Patrimonio netto e utili di compelenza di ferzi 414 (93} 321

Alfegato afla nota integrativa bilancio consolidato al 31/12/2013 - Raccordo con bilancio d'esercizio
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Informazioni relative ad alcune voci di conto economico

- suddivisione degli interessi ed oneri finanziari

OL.SA Spa

VERSO TERZI 2012 2013 variazioni
interessi passivi su debiti verso hanche:
interessi passivi su c/c bancari (274.433) (436.613) {162.180)
interessi passivi su finanziamenti (313.167) {426.386) {(113.219)
interessi su factoring {82.083) (685.817) 16.266
perdite su cambi (realizzate} (*) {41.602) (891.029} (849.427)
oneri su derivati {118.022) (39.189) 78.833
interessi passivi su canoni leasing (riclassificati) (27.845) (812) 27.033
interessi passivi su altri debiti e altri oneri fin. {77.592) (156.825) {79.233)
fotale {934.744) (2.016.671) (1.081.927)
(") indicate separatamente nella voce 17-bis
- composizione dei proventi e oneri straordinari
PROVENT! STRAORDINARI 2012 2013 variazioni
rimborso [res anni pregressi per deducibilita [RAP 756.493 0 (756.493)
plusvalenze e rivalutaz. immobilizzi 0 21.623 21.623
utilizzi fondi rischi 0 20.182 '20.182
accrediti vari anni precedenti e varie 11.486 73.594 62.108
totale 767.979 115.399 {652.580)
ONERI STRACRDINARI 2012 2013 vatiazioni
IMPOSTE RELATIVE AD ESERCIZI PRECEDENTI
acc.to con adesione IRES-IRAP 2010 0 (44.380) (44.380)
i (44.380) (44.380)
SOPRAVVENIENZE PASSIVE
incentivi all'esodo e vertenze con dipendent (125.461) 0 125.461
differenze commerciali es. precedenti 4] (408.047} (408.047)
minusvalenze e svalufaz, immabilizzi 0 (36.299) (36.289)
sanzioni acc.to con adesione fiscale o (31.472) (31.472)
rettifica contributo pattti territoriali 0] (28.015) (28.015)
varie (45.194) {150.927) {105.733)
(170.655) (654.760) (484.104)
tofale {170.655) (699.140) {528.484)
[ \

Allegato alla nota infegrativa bilancio consolidato al 31/12/2013 - Informazioni relative al canfo economico

67




OLSA Spa

- numero medio dei dipendenti

2012 2013 variazioni
operai e apprendisti 554 790 236
impiegati 325 354 30
dirigenti 13 17 4
fotale a libro paga 891 1.161 270
interinali 69 53 {16)
totale addetli 960 1.214 254

- compensi per il funzionamento degli organi sociali

2012 2013 variazioni
compensi amministratori (1.034.191)  (1.108.615) (75.424)
compensi sindaci (20.6986) (20.696) 0
compensi revisori contabili (43.472) (42.615) 857
fotale {1.098.353)  (1.172.928) (74.567)

,
(/

¢

|

-

Allegato alla nota integrativa bifancio consolidato al 31/12/2013 - Informazioni refative af conto economico
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